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HUN YENILENEBILIR ENERJI URETIM ANONIM SiRKETI
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca NQ.1.02.1. 20 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmmizin ¢ikarilmis sermayesinin 500.000.000 TL’den 580.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirlacak 80.000.000 TL nominal degerli 80.000.000 adet B grubu
pay ve mevcut ortaklardan Orhun Kartal’in sahip oldugu 50.000.000 TL nominal degerli
50.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam 130.000.000 TL nominal degerli
130.000.000 adet B grubu paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.hunyenilenebilirenerji.com ve halka arzda satisa
aracilik edecek info Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin www.infoyatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢l sorumludur. Zararin ihrag¢¢idan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢cinin yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece tzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlann hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor,
ihragcinin  gelecege yodnelik ac¢iklamalarimin dngorillenden ¢ok daha farkh

sonu¢lanmasina yol agabilecektir.

11 o angy




ICINDEKILER

)
¥
,

wl il

KISALTMA VE TANIMLAR 4
I. BORSA GORUSU: 6
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: 7
1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISiLER 8
2. OZET 10
3. BAGIMSIZ DENETCILER 27
4. SECILMIS FINANSAL BiLGIiLER 28
5. RISK FAKTORLERI 29
6. ITHRACCI HAKKINDA BiLGILER 53
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER 66
8. GRUP HAKKINDA BILGILER 96
9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER.......100
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER.....110
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI 125
12. ARASTIRMA VE GELIiSTiRME, PATENT VE LiSANSLAR 133
13. EGILIM BILGILERIi 133
14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI 134
15. iIDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER................ 135
16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER 156
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI 157
18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER 161
19. ANA PAY SAHIPLERI 163
20. ILISKILi TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER 165
21. DIGER BILGILER 174
22. ONEMLIi SOZLESMELER 184
23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER 189
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER........cccceoovuuee 192
25. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR 205
26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGIiLER 216
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER ILE TAAHUTLER .........cocoevuee.e 218
28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI 220
29. SULANMA ETKIiSi 223
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER: .............. 224
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER 229
32. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI 229
33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER
35. EKLER

ERJI ORETIM AS

fSok.Ya
I 1A%/

{n HKeedi Ploza
S FANBUI

0 337 -Bicil No: 327244-5




KISALTMA VE TANIMLAR

A.D. Anlamli Degil

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AC Alternatif Akim

AKS, AKS Isletme Yonetimi Aks Isletme Yonetimi ve Danmismanlik A.S.
Alihan Enerji Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti.

Als Enerji Als Enerji Uretim Ltd. Sti.

Aton Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BES Biyokiitle Enerji Santrali

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul Borsa [stanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

COVID-19, Pandemi

COVID-19 Pandemisi

DC Dogru Akim

EPDK T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
EPIAS Enerji Piyasalari Isletme A.S.

Esas Sozlesme Sirket’in esas s6zlegmesi

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanli
FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar
GES Giines Enerjisi Santrali

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

Giin Is1g1 Enerji Giin Is1g1 Enerji Uretim Ltd. Sti.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

H12 Solar Enerji H12 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

H22 Solar Enerji

H22 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

H28 Solar Enerji

H28 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

H29 Solar Enerji H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
H31 Solar Enerji H31 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
HES Hidroelektrik Santrali
Uluslararas1 Enerji Ajans1 (International Energy
IEA
Agency)
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
gg:;?l’ Sirket, Ortaklik, Hun Yenilenebilir Hun Yenilenebilir Enerji Uretim Ticaret A.S.
Info Yatirim, Yetkili Kurulug Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kayen Beta iasyen Beta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret
Kayen Heta Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanw Tlé:fre-\»?\\
AS o % L
KDV Katma Deger Vergisi ' A
Kogbey Enerji Kogbey Enerji A.S.

Kurumlar Vergisi Kanunu

Limited Sirket

MeSis No: 0454 0603 73/0 001U
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MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nrl Enerji NRL Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Pay Teblii Sem}e})'le Piyasas1 Kurulu’'nun VII-128.1 Sayih Pay
Tebligi

SCADA Supervisory Control and .Data Acquisition-Merkezi
Denetleme Kontrol ve Veri Toplama

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sunsis Enerji Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

Ticaret Bakanhg1 T.C. Ticaret Bakanlig1

Tire Yenilenebilir Enerji ;l;lrse Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret

TL Tiirk Lirasi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

VUK Vergi Usul Kanunu

Yaprak Enerji Yaprak Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

YEKDEM l\\(dzlll(izlliril;‘tr)li;isrl Enerji  Kaynaklann  Destekleme

Zeynep Elif Enerji Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti.
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I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye piyasas1 Kurulu’nu muhatap 07.02.2022 tarih ve E-18454353-

100.06-6551 sayih yazisinda,

“(...) Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmasi durumunda

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” sartlarin1 halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin
Ana Pazar’da islem goérebilecegi,

2)Sirket hakkinda hazirlanmig hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasz,

3)Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmgtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gériisiine dayamlarak almacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu

bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi
hususlarinin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz gériisii olarak Kurulunuza

iletilmesine karar verilmistir.”

denilmektedir.

HY A WY
My 6D

EMKUL DEG R A.S.
uste a Mecidiyokoy Y 3. No 14
at gy cidiyskoy - sash HuL
] e E 00 iax v2 y 8 28
BogugKuiumiar v s 7doodle fur
ar No. 0478 0056 /800 001

11 Sutat 209




I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan Sirkete iletilen 27.01.2022 tarihli yazida; Sirket

paylarinin halka arz edilmesinde bir engel bulunmadid, halka arz iglemleri ve esas s6zlesme
degisikliginin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun izin ya da onayma tabi olmadig
belirtilmekte olup, bu kapsamda Sirket paylarimin halka arzi i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu ve
Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir kurumdan goriis veya onay alinmasma gerek

bulunmamaktadir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER
Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,

gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracc Sorumlu Oldugu
HUN YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. Yetkilisi Kisim:
HUN YENSBNERU IR ENERI ORETIM A S,
Levent/g ifatfiart K Yap: Ko Plaza
B ffokfMo: 1 B120) BEBIR IASAS |ARBUL
Be i 080337 Sicil N 2212445 IZAHNAMENIN
Mersidf” 04540603 7310 1010
TAMAMI
Orhun KARTAL
Yonetim Kurulu Bagkam
08.02.2022
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Orhun KARTAL
Yonetim Kurulu Bagkam
08.02.2022
Yetkili Kurulug Soruzlslu(zfdugu
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yetkilileri '
DN B 6D
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Biilent K1 Hiiseyin GULER
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimcis
08.02.2022
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cer¢evesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadur.

Iigili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin
Ady, Soyadi, Gérevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

30.09.2021, 31.12.2020,

BM Bagimsiz Denetim A.S. 31.12.2019 ve 31.12.2018

Mehmet KOC, Sorumlu Denetgi

Dénemlerine Ait Bagimsiz

08.02.2022 Denetim Raporu
Ilgili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi, Soyady, Gorevi
Degerleme Raporlan
Tarih No
15.06.2021 | Ozel 2021-606
15.06.2021 | Ozel 2021-607
15.06.2021 | Ozel 2021-608
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk 15.06.2021 (:)zel 2021-609
A.S. 15.06.2021 | Ozel 2021-610
Erdeniz BALIKCIOGLU, Sorumiu Degerleme Uzmans T AR T oD
Mel:met AKBALIK, Degerleme Uzmam 15.06.2021 (")zel 2021-613
Ozge SONER, Degerleme Uzmam 15.06.2021 | Ozel 2021-614
Raci Gokcehan SONER, Denetmen 15.06.2021 | Ozel 2021-616
08.02.2022 15.06.2021 (_?zel 2021-617
15.06.2021 | Ozel 2021-618
15.06.2021 | Ozel 2021-619
15.06.2021 | Ozel 2021-620
30.06.2021 | Ozel 2021-811
30.06.2021 | Ozel 2021-812
30.06.2021 | Ozel 2021-813

HUN YENRLENEBILIR ENERJ QRETIMAS.

Kredi Plaza
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2. OZET

HUN YEN'LENFR\LMWWHW.

ai Gorort 86k Yapi Kredi Plaza ,
20 BESIARS IANBUL
a7 -Sicil No: 327244-5

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Giris ve uyarilar ¢ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdar.

e Sermaye piyasasi araclarmma iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmas1 durumunda, davaci yatirnmci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatinnmcilarin yatirnm kararimi
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
sonraki kullanimina
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |lhragemn ticaret | Sirketin ticaret unvam Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. olup,
unvam ve isletme | kullanilan isletme ad1 bulunmamaktadir.
ad1
B.2 | Ihragginin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlarn
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Levent Mah., Comert Sok., Yapikredi Plaza
adresi Sitesi, B Blok, No:1b, I¢ Kap1 No:20, Besiktas/Istanbul
Telefon ve Faks Numaralar::
Telefon: 0212 269 08 22
Faks: 0212 269 08 88
Internet Adresi: www.hunyenilenebilirenerji.com
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi:
h26solar@hs01.kep.tr
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirketin faaliyet konusu, Esas S6zlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu”
kategorilerini de | baslikh 3. maddesinde yer aldif {izere temel olarak, Giines (GES),
icerecek  sekilde | Biyokiitle (BES) Su (HES) ve elektrik enerjisi tiretimi bagta olmak
ihrag¢inin mevceut | lizere yurt i¢i ve yurt disinda elektrik iiretim tesisi kurulmasn
faaliyetlerinin ve | igletmeye alinmasi, kiralanmasi, mevcut veya kurulacak
faaliyetlerine etki | isletmelere ortak olunmasi, elektrik enerjisi (ires
eden onemli | elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilgre’ ﬁtl fﬁ!@kd
faktorlerin tamimi | tanimlanmig olup, Sirketin mevcut durum itibart ;la,,fgé e‘f*a;ﬁrq‘)
ile faaliyet | bagli ortakhklar araciligiyla elektrik enerjisi iir ’tum
gosterilen Bu bagli ortakhiklar kendileri adina kurulmus (ﬂgn y%;ﬁieﬁébﬁ e
elektrik enerjisi iiretim tesisleri iizerinden elektnk“@er_]iﬁ ftﬁ:‘epm p

4L e .
M"ML:;N-""“
YATIRI kUL DEGERL, .S.
10 Kustep fiyakoy Yoty G 14
Kat. 8 s} sl /) 3]
lel: 02, 11X ()21 ]y G
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sektorler/pazarla
r hakkinda bilgi

yapmakta olup, Sirketin bagli ortakliklar1 biinyesinde izlenen ve
konsolide finansal tablolarimin en Gnemli unsuru olan enerji
santrallerinin {irettigi elektrik enerjisinin tamamim, YEKDEM
kapsaminda, santral kabul tarihinden itibaren 10 y1l siiresince giines
enerjisi ve biyokiitle ile iiretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolan
Cent/kWh’den, hidroelektrik enerji ile liretim yapan santrallerde
7,3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den devlete satig hakki bulunmaktadir.
Sirketin halihazirda 7 adet bagl ortakligi bulunmakta olup, bu bagh
ortakliklarimin da 10 adet bagli ortaklig: bulunmaktadir. S6z konusu
bagh ortakliklar ve santrallerine iliskin 6zet bilgiler agagidaki gibi
olup, Sirketin dogrudan ve dolayli bagh ortakliklarinin mevcut
durum itibariyla toplam kurulu giicii (DC); 58.458,38 kWp giines
enerjisi santrali, 26.100,00 kWp hidroelektrik enerji santrali,
10.500,00 kWp biyokiitle enerji santrali olmak iizere toplamda
95.058,38 kWp’dir.

Santralin
Bulundugu
Mevki

Kurulu
Gii¢ (kWp)
20.681,76

Bagh Ortaklik Santralin Niteligi

Aks Isletme Yénetimi

Alihan Enerji

Giines Enerjisi Santrali

Konya

1.072,72

Giin Isig1 Enerji

Giineg Enerjisi Santrali

Konya

3.754,52

Zeynep Elif Enerji

Giines Enerjisi Santrali

Konya

1.072,72

Als Enerji

Giineg Enerjisi Santrali

Konya

2.681,80

Kayen Beta

Hidroelektrik Enerji
Santrali

Erzurum

12.100,00

NRL Eneriji

8.743,68

Tire Yenilenebilir
Enerji.

Giines Enerjisi Santrali

Fzmir

8.743,68

Aton Endiistri

Giines Enerjisi Santrali

Nevsehir, Yozgat

16.379,46

H22 Solar Enerji

23.654,48

Yaprak Enerji

Giines Enerjisi Santrali

Manisa

9.654,48

Kayen Heta

Hidroelektrik Enerji
Santrali

Erzurum

14.000,00

H12 Solar Enerji

Giines Enerjisi Santrali

Manisa

6.652,20

H29 Solar Enerji (*)

Biyokiitle Enerji
Santrali

Manisa

10.500,00

H31 Solar Enerji

8.446,80

Kogbey Enerji

Giines Enerjisi Santrali

Kahramanmaras,
Sivas

7.306,32

H28 Solar Enerji

Giineg Enerjisi Santrali

Manisa

1.140,48

(*) H29 Solar Enerji tarafindan, biyokiitle enerji santrali ile hayvansal atiklarin
(tavuk altgy) yakilmasi suretiyle elekirik iiretimi gergeklestirmekte ve tiretilen bu
elektrik, ilgili enerji piyasasi diizenlemeleri ¢ercevesinde iletim ve dagitim
kuruluglarina satilmakta olup, iiretimde kullanilacak tarimsal atiklarin
mevsiminde ve usuliine uygun olarak diizenli olarak temin edebilecegi tarimsal
atik tedarik sozlegmeleri imzalannustir. S0z konusu santralde tam kapasite ile
diretim 2022 yili Subat ay itibariyla baslamigstir.

Sirketin bagl ortakliklarinin giines enerjisi santrallerinin tamamu
lisanssiz elektrik tretimi yapmakta olup, 6446 sayili Elektrik
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca hidroelektrik enerji
santralleri ile biyokiitle enerji santrali ise lisansa tabiidir. H
Enerji’nin sahip oldugu biyokiitle enerji santralinin uwff'm lisansty
17.01.2019 tarihinde, Kayen Beta ve Kayen Heta’n sgb?p 0131@9
hidroelektrik enerji santrallerinin tiretim lisansl
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(*) H29 Solar Enerji'nin biyokiitle enerji santrali iiretim lisansi ile Kayen
Beta’min hidroelektrik enerji santrali diretim lisansi 49 yi, Kayen Heta’'min
hidroelektrik enerji santrali iiretim lisansi ise 38 yil 7 ay siireli olarak alinmigtir.

Sirketin bagli ortakliklar1 biinyesinde bulunan gilines enerjisi
santrallerine iligkin bakim, onarim ve teknik iglerin sevk ve
idaresine iligkin siiregler ilgili hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda
Sirketin iliskili tarafi olan Sunsis Enerji tarafindan yiiriitiilmektedir.
Bununla birlikte, Sirketin hidroelektrik ve biyokiitle enerji
santrallerinin bakim, onarim ve teknik islerin sevk ve idaresi, ilgili
bagh ortakliklarin personelleri tarafindan yapilmakta olup, kismi
olarak Sunsis Enerji’den destek alinmaktadir.

Sirketin Yenilenebilir Enerji Sektoriindeki Konumu

Sirket, bagh ortakliklar1 aracilifiyla enerji sektoriinde, yenilenebilir
enerji pazarinda faaliyet goOstermekte olup, Sirketin bagh
ortakliklar1 dolayisiyla sahip oldugu kurulu giiciin 2021 yil sonu
itibartyla Tirkiye’deki toplam kurulu giice oranimin kaynaklar
bazinda kirilimi agagidaki gibidir.

ulu Giigteki Payi

Birincil Kaynak Kurulu Giic MW) | Pay (%)
Giines Enerjisi Santrali 58,5 0,75
Hidroelektrik Santrali 26,1 0,32
Biyokiitle Enerji Santrali 10,5 0,64
Toplam 95,1 0,10

Kaynak: TEIAS (https://www.teias.gov.tr/tr-TR/kurulu-guc-raporlari), Sirket

B.4a

Thracaiyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirketin bagli ortakliklar biinyesinde izlenen ve konsolide finansal
tablolarinin en 6nemli unsuru olan enerji santrallerinin {rettigi
elektrik enerjisinin tamamini, YEKDEM kapsaminda, santral kabul
tarihinden itibaren 10 y1l siiresince Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile
liretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolan Cent/kWh’den,
Hidroelektrik enerjisi ile tiretim yapan santrallerde 7,3 ABD Dolan
Cent/kWh’den devlete satis hakki bulunmaktadir. Belirtilen 10
yillik siirenin sonunda s6z konusu giines enerjisi santralleri ile
tahsis edilecek lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan
saatlik piyasa takas fiyatimin %15’inin YEKDEM katki bedeli
olarak 6denmesi kosuluyla lisansh iiretim yapilabilecek ya da
elektrik piyasasinda olusan piyasa takas fiyatim1 gegmemek iizere
uygulanacak sabit fiyat ile liretilen enerji sisteme verilebilecektir.
YEKDEM sonrasi doneme iligkin fiyatlarin diigiik olugmasi sirketin
hasilat ve karlihigim olumsuz etkileyebilir.

2021 y1l sonu itibariyla USD/TL déviz kurunda %80,5°lik bir artis
goriilmiis olup, USD/TL déviz kurunda meydana gelen artis;
YEKDEM kapsaminda elde edilen gelirlerin TL cinsinden degerini
ve bu kapsamda Sirketin satig hasilatimn TL cinsinden degerini
artirmaktadir. Bununla birlikte, Sirketin bagli ortakliklarimin
edindigi santraller; d6viz cinsinden banka kredisi Hihansar
kiralama islemleri ile finanse edilmis olup, doviz k g{ameyaﬁn@’

gelen artis nazarinda finansal borglarin TL cmsmder{ﬂegén A€ ’;E?txs -

i

gostermektedir.
Bu kapsamda, doviz kurunda meydana gelen artfs
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gelirlerinin de Tiirk Liras1 cinsinden degeri artacag: igin Sirket
acisindan dnemli kur riski olugmayacagi degerlendirilmektedir.
Tiirkiye’de elektrik fiyati her bir saat i¢in bir arz egrisi, artan sirada
listelenen ve tek bir teklifte birlestirilen fiyat-miktar giftleri
tarafindan formiile edilmektedir. Talep egrisi de aym sekilde
formiile edildikten sonra arz-talep egrilerinin kesisim noktasi ilgili
saatin Piyasa Takas Fiyati1 (PTF)’m1 belirlemektedir.

Covid-19 salgini ile birlikte 2020 yilinda reel ekonominin durma
derecesine gelmesiyle birlikte emtia fiyatlar1 sert gerilemelere
sahne olmus ve 2020 yilinda referans elektrik fiyati (PTF) nisan
ayinda 184 TL/MWh seviyelerine kadar inmis olup, yil ortalamasi
282 TL/MWh olarak gerceklesmistir. Pandemi nedeniyle PTF artig
hiz1 %6 oranina kadar gerilemistir. Tiirkiye’de yasanan kuraklik,
“Yeni Normal” ile birlikte reel ekonominin canlanmasi akabinde
artan talep, kiiresel emtia krizinin bag gdstermesi nedeniyle pik
yapan emtia fiyatlari, beraberinde PTF fiyatlarim1 da yukar yonli
ivmelemigtir. Boylelikle 2021 yilinda elektrik referans fiyatlar
yillik %80 artigla ortalama 509 TL/MWh olarak gergeklesmis olup,
%36 yillik enflasyondan arindirilarak %33 reel artig hesaplanmustir.
Doviz fiyatlarindaki normalin tistiindeki artiglar nedeniyle TL bazh
enerji fiyat1 dogrusunun egimi pozitif egimli olurken dolar bazli,
2021 hari¢ negatif bir egim olugmustur.

Sirketin bagli ortakliklarinin biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerinden lisanssiz olarak iiretilen elektrik enerjisinin dagitim
bedeli 5,2874 kr/kWh iken, EPDK’min 31.12.2021 tarih ve 10708
sayil1 karan ile; 01.01.2022 tarihinden itibaren 28,2765 TL’ye
¢ikarilmis olup, bu kapsamda Sirketin ilgili dagitim giderleri artis
gosterecektir.,

B.5 |Ihraccmmm dahil | Sirketin hakim ortagn Orhun Kartal’n ortak oldugu ve/veya
oldugu grup ve|yonetim kurullarinda gorev yaptigi iligkili taraf girketleri
grup icindeki yeri | bulunmaktadir.

B.6 | Sermayedeki veya | Hun Yenilenebilir Enerji’nin 500.000.000 TL tutarindaki mevcut
toplam oy hakki | sermayesinin %99,99999’luk kismina karsilik gelen 499.999.950
icindeki paylan | TL nominal degerli paylar Orhun Kartal’a, %0,00001°lik kismina
dogrudan  veya | karsilik gelen 50 TL nominal degerli paylar ise Yonca Kartal’a
dolayh olarak %S5 | aittir. 100.000.000 adet A grubu imtiyazli paylarin tamami Orhun
ve fazlasi olan | Kartal’a aittir.
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
Ibraccinin hakim | Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkl 10. maddes_;nde
ortaklarinin diizenlendigi tizere; Sirketin yapilacak olagan ve olaggpustu '
farkh oy | Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bm;B gribu 15'5?};3
haklarmma sahip | ise 1 oy hakki vardir. @ e
olup olmadiklan
hakkinda bilgi
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Varsa dogrudan

Sirketin yonetim hakimiyetine Orhun Kartal sahip olup, s6z konusu

veya dolayh | yonetim hakimiyetini pay sahipliginden ve imtiyazli A grubu

olarak ihra¢cimin | paylara sahip olmasindan almaktadir. Esas Sézlesme’nin 7.

yonetim maddesine gore; En az S kisiden olugan Yoénetim Kurulu iiyelerinin

hakimiyetine yarisi A grubu pay sahipleri tarafindan gésterilecek adaylar

sahip olanlarin ya | arasindan segilir. Yonetim kurulu tiye sayisinin yarisinin kiisuratli

da ihrageiy | bir say1 olmasi halinde kiisurat agagiya dogru en yakin tam sayiya

kontrol edenlerin | yuvarlanir.

isimleri/unvanlan

ile bu kontroliin

kaynag hakkinda

bilgi

B.7 Secllmls finansal FINANSAL DURUM Ozel Bagimsiz Denetimden Geg¢mis (*)
o . TABLOSU (TL)

!nlgller ile Finansal Tablo Tiiri Konsolide

ihraggimin Dénem 30.09.2021 | 31122020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

finansal p
DONEN VARLIKLAR 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 |  6.703

dur 1.1munda V€ | Nakit ve Nakit Benzerleri 8.808.984 3115802 | 11.705.168 2.482

faaliyet Ticari Alacaklar 26.598.979 10.519.089 | 7.819.542 0

sonu¢larinda -

meydana  gelen Diger Alacaklar 101.598.990 655.830 146.934 0

snemli Stol.dar _ 1.212.239 532.293 0 0

deglsﬂdlklel‘ Pesin Odenmis Giderler 20.158.912 6.209.187 47.425.973 Y
Diger Donen Varliklar 5.383.097 6.828.059 1.012.735 4221
DURAN VARLIKLAR 1.743.049.686 | 1.106.860.654 | 393.728.598 0
Diger Alacaklar 171.661 7.386.801 2273615 0
Kullanim Hakki Varliklan 857.939.843 | 733.660.140 | 239.609.107 0
Maddi Duran Varliklar 873.361.760 | 361.040.182 | 130.156.334 0
Pesin Odenmis Giderler 11.576.422 4.773.531 17.953.135 0
TOPLAM VARLIKLAR 1.906.810.887 | 1.134.720.914 | 461.838.950 |  6.703
Ymﬁsléﬁml?gfii)KLER 305.164.037 | 185.357.608 | 106.047.618 | 28.936
glzs‘;“ya‘;‘iﬂilg‘s’:ﬂgf‘al”‘" 35321707 | 23295935 | 63.492.095 0
izﬁmmﬁm;uHm 63.803.742 48293749 | 26.575.305 0
Ticari Borglar 113.156.162 | 109.637.168 | 3.459.351 10.857
%%;ﬁgiﬁhm 930.881.394 | 573.337.147 | 310.368.724 0
Uzun Vadeli Borglanmalar 398.879.711 | 111.192.159 | 72.961.678 0
gﬁ%ﬁﬁ?ﬁlﬂ:&ﬁm“ 191.067.920 | 205.849.134 | 132.685.446 0
Diger Borglar 237933429 | 166.687.020 | 94.095.597 0
Ertelenmis Vergi Yokomlalagn | 102.940.692 | 88.924.917 0 0
OZKAYNAKLAR 670.765.456 | 376.026.159 | 45.422.608 | -22.233
Ana Ortakhiga Sahip 663936116 | 376.026.159 | 45.422.608 | -22.233
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 120.000.000 50.000 17.500 17.500
;:{k ?;xilril:y(lfgnln Ilave Sermaye 380.000.000 0 0 ff; .
gﬁ;ﬁ;ﬁ;ﬁiﬁgﬁlsﬂiﬂ; 688.184.116 | 1.466.975 37.020#&{;; AT
(o Diger Kcapoambi Gelit | 577 407.085 | 362055.562 3791{57{%;4 ( 305 S
Net Donem Kar/Zarari (+/-) 290675368 | 4448502 | 804760 | -NEL)E
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Kontrol Giicii Olmayan 6.829.340 0 0 0
Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887 | 1.134.720.914 | 461.838.950 6.703

(*) Sirketin izahnamede yer alan finansal tablolarinda fonksiyonel para birimi
ABD Dolari’dir.  Sirketin satiglarimin  tamami ABD Dolart cinsinden
gerceklesmekte oldugu ve Sirketin finansman faaliyetlerini en ¢ok etkileyen para
biriminin ABD Dolari oldugu dikkate alinarak Sirketin faaliyetleri iizerinde ABD
Dolari’nin etkisinin 6nemli olmasi ve Sirket ile alakali durumlarin altinda yatan
ekonomik 0zii yansutmasi nedeniyle Sirket, finansal tablolarinda fonksiyonel
para birimini ABD Dolar1 olarak belirlemigtir. Sirket finansal tablolarimin
sunum para birimi ise Tirk Lirasi’dwr. TMS-21 kapsaminda Amerikan Dolari
olarak hazirlanan finansal tablolar ilgili yontemlerle TL 'ye gevrilmigtir.

(**) Sirketin 27.09.2021 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketin
120.000.000 TL olan sermayesinin tamami ortaklara borglar hesabindan
kargilanmak iizere 500.000.000 TL'ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Bu
kapsamda artirilacak tutar olan 380.000.000 TL 30.09.2021 donemi itibariyla
sermaye avansi olarak siniflandiriimiy olup, ilgili husus 04.10.2021 tarihinde
tescil edilmigtir.

(***) Sirket, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerini “Haklarin Birlesmesi”
yontemine uygun olarak konsolide finansal tablolarina yansitir. Bu esaslara
gore;

-Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulamirken, birlesme, ortak kontroliin
olustugu raporlama doneminin bag itibariyla gergeklesmis gibi finansal tablolar
diizeltilmig ve ortak kontroliin olugtugu raporlama doneminin bagindan itibaren
karsiagtirmal: olarak sunulmustur.

-Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin, konsolide finansal tablolara
yansttilmasinda ana ortakhik agisindan bakilmasi uygun olacagindan,
konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin, ortak
kontrolde bulunan gsirketlerin kontroliinii ele gegirdigi tarihte ve sonrasinda
TMS’ye gore konsolide finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar
birlesme muhasebesi ddhil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmigtir.

Sirketin donen varliklar toplam: 2018 yilinda 6.703 TL iken, 2019
yilinda 68,1 milyon TL’ye yiikselmis, 2020 yilinda ise 2019 yilina
gore %59,1 oraninda azalarak 27,9 milyon TL’ye gerilemistir.
30.09.2021 déneminde ise donen varliklar 2020 yili sonuna gore
%487,8 artigla 163,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2021
déneminde Sirketin diger alacaklarinda artig goriilmiis olup, bu
artisin nedeni iligkili taraflardan diger alacaklar kaleminde yer alan
Kayen Alfa Elektrik Enerji Uretim A.S.’ye(*) verilen borglardan
olusmaktadir. 30.09.2021 donemi itibariyla dénen varliklar

aktiflerin %8,6’sin1 olugturmaktadir.

(*) Hun Yenilenebilir Enerji’nin bagh ortagt olan H29 Solar Enerji, TSKB'de
olan limitlerini kullanarak, kredi kullamp, bu krediden gelen fon ile Kayen
Alfa’min kredisi kapatilmigtir. Bu nedenle H29 Solar Enerji kapatilan kredi tutar:
kadar Kayen Alfa’dan alacakl hale gelmistir. Bu islem kapsammnda H29 Solar
Enerji, TSKB’den 25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda, %6,7 faiz
oranli kredi kullanmigtir.

Sirketin 2018 yilinda duran varhg: bulunmamaktadir. 2019 yilinda
393,7 milyon TL olan duran varliklar 2020 yilinda 2019 y111na gore

%1811 artlsla 1,1 milyar TL’ye yukselmlstlr p

hakki varhklarl
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olusturmaktadir. 30.09.2021 donemi itibariyla duran varliklar
aktiflerin %91,4’{inli olusturmaktadir. Sirketin konsolide finansal
tablolarinda maddi duran varliklar igerisindeki giines enerji
santralleri, gercege uygun degeri ile degerlenmigtir. Duran
varliklarda belirtilen donemlerdeki artisin kaynagini, ¢cevrim farka
ve yeniden degerlemeye bagl olarak tesis, makine ve cihazlarin
degerinde meydana gelen artig olugturmaktadir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda 28.936 TL
tutarindayken, 2019 yilinda 106,0 milyon TL’ye yiikselmis olup,
2020 yilinda da 2019 yilina gére %74,8 oranminda artarak 185,4
milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2021 déneminde ise 2020 yih
sonuna gore %64,6 oranminda artarak 305,2 milyon TL’ye
yiikselmigtir.  30.09.2021 doénemi itibariyla kisa vadeli
ylktimliiliiklerin  kaynaklar igerisindeki payr %16,0 olarak
gerceklesmistir.

Sirketin 2018 yilinda uzun vadeli yiikiimliliigti bulunmazken, 2019
yilinda 310,4 milyon TL olarak ger¢eklesmis olup, 2020 yilinda da
2019 yilina gore %84,7 artigla 573,3 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirketin uzun vadeli yiiktimliiltikleri, 30.09.2021 déneminde 2020
yili sonuna gére %62,4 artisla 930,9 milyon TL’ye yiikselmistir.
30.09.2021 doénemi itibariyla uzun vadeli yiikiimliiliiklerin
kaynaklar icerisindeki pay1 %48,8 olarak gerceklesmigtir.

Kisa ve uzun vadeli ylikiimliiliikkler igerisinde bulunan banka
kredileri, Sirketin bagli ortakliklar1 biinyesinde izlenen enerji
santrallerinin finansmanina yo6nelik olarak kullamilan kredilerden
olusmaktadir.

Sirketin 6zkaynaklari bagl ortakliklarin biinyesinde bulunan maddi
duran varliklarinin yeniden degerlemeye bagli deger artislar1 ve
yabanci para ¢evrim farki kaynakli artig géstermekte olup, buna ek
olarak Sirket, Kayen Beta’nin sermayesini temsil edilen paylarin
%97,79’unu, Kayen Heta’nin sermayesini temsil edilen paylarin da
%97,53’tinti 22.09.2021 tarihi itibariyla satin almigtir. TFRS-3
Isletme Birlesmeleri Standardi geregi, iktisap edinilen sirketler i¢in
satin alma yOntemi uygulanmig olup, edinilen isletmelerin
tanimlanabilir varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir borglarinin
gercege uygun degeri, transfer edilen bedelin ger¢cege uygun
degerini asmasindan dolay1 “Pazarlikli Satin Alma” olarak
degerlendirilmistir. Pazarlikli satin alim sonucunda ortaya ¢ikan
kazang, kar veya zararda muhasebelestirilerek konsolide finansal
tablolar alinmig olup, s6z konusu hususa iliskin olarak 30.09.2021
déneminde olusan 278,7 milyon TL’lik yatirim faaliyetlerden gelir
olusmasinin da etkisiyle 290,7 milyon TL’lik net donem kan
olusmustur.

Sirketin 6zkaynaklar1 arasinda yer alan birikmis diger kapsamlL

30.09. 2021 donemi 1t1bar1y1a birikmis diger kapsay

11 Subat 2027

%67,1’1 kar veya zararda yeniden simiflandinimayacay

e D VD 4skeB0 31308
i No: 0454 0603 /370 0010

16




%32,9’u ise kar veya zararda yeniden siniflandirilacak gelirlerden
olugsmaktadir. Kar ve zararda yeniden simiflandinlmayacak birikmis
diger kapsamli gelirlerde meydana gelen artis 2020 yilinda
gerceklesmis olup, s6z konusu artig, Sirketin bagl ortakliklar
biinyesinde bulunan maddi duran varliklarmin yeniden
degerlemeye tabi tutulmasi sonucunda maddi duran varliklarin
izlendigi tesis makine ve cihazlar kaleminin ertelenmis vergi etkisi
distildiikten sonra maliyet esasina gore net defter degeri ile gercege
uygun degeri arasindaki farki yansitmaktadir. Kar veya zararda
yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsami gelirlerde
meydana gelen artista en belirgin etki ise ¢evrim farki kaynakli
olmustur. 30.09.2021 tarihi itibariyla Sirket 6zkaynaklarinin
%25,6’s1n1 olugturan kar veya zararda yeniden simiflandirilacak
birikmis diger kapsami gelirlerdeki belirgin artig 2021 yilinin 9
aylik déneminde meydana gelmis olup, s6z konusu artig Sirketin
finansal tablo kalemlerinin fonksiyonel para birimi olan ABD
Dolari’ndan raporlama para birimi olan Tirk Lirasi’na
doénistiiriilmesinde ortaya gikan ve ilgili donemlerde déviz kurunda
meydana gelen yiikselme sonucunda artig gésteren yabanci para
cevrim farklarindan kaynaklanmaktadir.

KAR veya ZARAR = . .

KISMI (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Konsolide

Tiiri

Dénem 30,09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasslat 112.147.202 | 70.204.875 | 89.590.611 | 67.745.928 0

Satislarm Maliyeti (-) | -91.253.552 | -56.870.972 | -73.756.509 | -57.658.252 0

;"“t Kar/Zarar (V- | 54,893,650 | 13.333.903 | 15.834.102 | 10.087.676 0

Esas Faaliyet

Kan/Zaran (+) 14.895.405 | 15.395.645 | 20.881.802 | 16.116.232 | -10.875
Finansman Gideri

(Geliri) Oncesi 203.619.144 | 50.542.017 | 56.028.174 | 16.116232 | -10.875
Faaliyet Kar

(Zarar)

Siirdiiriilen

Faaliyetler Vergi 286.896.018 | -2.625.695 | -1.233.009 | 4.479.520 | -11.671
Oncesi Dénem Kan

(Zaran)

Ddnem Net

Kan/Zaran (+) 290.726.115 | 1.962.185 | 4.448.502 | 8.047.160 | -11.671

Sirketin 2019 yilinda 67,7 milyon TL olan hasilat1 2020 yilinda
2019 yilina gore %32,2 artisla 89,6 milyon TL’ye yiikselmis olup,
30.09.2021 déneminde de bir 6nceki yilin ayni dénemine goére
%59,7 artisla 112,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu
donemlerde Sirketin hasilatimn  tamami  elektrik {iretimi
faaliyetlerinden kaynaklanmis olup, yeni bagh ortaklik satin
alimlar1, devreye alinan santraller ve santrallerde yapllan kapasite
artiglar1 ile birlikte kurlarda goriilen artiglara baglh olar er
itibariyla artig g6stermistir. '

B.8

Secilmis  dnemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.
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B.9

Kar tahmini
beklentileri

ve

Yoktur.

Izahnamede
alan
tablolara
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disgindaki
hususlarm icerigi

yer
finansal
iliskin

Yoktur.

Thragemmn isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirketin cari yiikiimliiliikklerini kargilamak tiizere yeterli igletme
sermayesi yoktur. Thragginin 30.09.2021 donemi itibariyla donen
varliklan toplami 163.761.201 TL, kisa vadeli ytikiimliiliikleri
toplam1 305.164.036 TL olup, net isletme sermayesi agig1
141.402.835 TL’dir (31.12.2020: 157.497.347 TL, 31.12.2019:
37.937.266 TL, 31.12.2018: 22.233 TL).

Finansal

Kalenter (TLy | 30092021 | 31122020 | 31.12:2019 | 31.12:2018
Donen Varliklar | 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110352 | 6.703
Kisa Vadeli 106.047.61
e or | 305.164.036 | 185.357.607 : 28.936
Net Isletme -141.402.835 | -157.497.347 | -37.937.266 | -22.233
Sermayesi

Sirketin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli
konsolide finansal tablolarinda isletme sermayesi a¢181 bulunmakta
olup, Sirketin bagli ortakliklarimin igletme sermayesi ihtiyaci
kapsaminda s6z konusu bagh ortakliklara bor¢ vererek igletme
sermayesi ihtiyaglarimin karsilanmasi igin igbu halka arz
kapsaminda elde edecegi kaynagin %30 ila %40’ 1nin kullanilmas:

planlanmaktadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya | Sirketin 500.000.000 TL tutarindaki ¢ikarlmis sermayesi,
borsada islem gorecek | mevcut ortaklarin riighan haklar1 kisitlanarak 80.000.000 TL
sermaye piyasas1 | nakit karsiligi olmak iizere 580.000.000 TL’ye artinlacak,
aracinin menkul | bununla birlikte mevcut ortaklarindan Orhun Kartal’in sahip
kiymet tanimlama | oldugu 50.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazil
numarasi (ISIN) dahil | paylar ortak satig1 yoluyla olacak sekilde toplamda 130.000.000
tir ve gruplarmma | TL nominal degerli paylar halka arz edilecektir.
iligkin bilgi

C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
aracinin ihrag
edilecegi para birimi

C3 |Ihra¢ edilmis ve | Ortakligimizin mevcut g¢ikarilmig sermayesi  500.000.000
bedelleri  tamamen | TL’dir. Paylarin tamaminin bedeli 6denmistir. R
ddenmis pay sayisi ile A
varsa bedeli tam N
6denmemis pay sayisi
Her bir payin

o
ey

A
e
e
”s

ENg
N
e .

nominal degeri
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C.4 | Sermaye piyasas1 | Ihra¢ edilecek paylar igin, ilgili Mevzuat uyarinca pay
aracinin sagladig: | sahiplerine taninmis olan haklar agsagidaki gibidir;
haklar hakkinda bilgi | - Kardan Pay Alma Hakki,
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki,
- Yeni Pay Alma Hakki,
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki,
- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki,
- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki,
- Oy Hakki,
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki,
- Iptal Davas1 Agma Hakki,
- Azinlik Haklarn,
- Ozel Denetim Isteme Hakk,
- Ortaklhiktan Ayrilma Hakki ve
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
C.5 | Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek paylar
aracmin  devir ve | lizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict herhangi bir
tedaviiliinii kisitlayici | husus bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarin BIST Ana Pazar’da islem
sermaye piyasas1 | g6rmesi igin Borsa’ya basvuru yapilmis olup, Borsa Istanbul’un
araclarimin  borsada | goriisii isbu izahname’nin “I- Borsa Goriisi” kisminda yer
islem gormesi igin | almaktadir.
basvuru yapihp
yapilmadig veya
yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi
C.7 | Kar dagitim politikas: | Kar pay1r oram, hesaplama yoéntemi ve Odemelere iligkin
hakkinda bilgi prosediirlerde Sermaye Piyasas1 Mevzuati ile T.C. Kanunlar1 ve
Sirket ana s6zlesmesine uyulur. Sirketin kar dagitim esaslari,
ana sOzlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghkli 13.
maddesinde diizenlenmistir. Kar dagitim politikast ise
Ihragginin internet sitesinde (www.hunyenilenebilirenerji.com)
yer almaktadir.
D—RISKLER
D.1 | ihraggiya, D.1.1 Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel
faaliyetlerine | bilgiler
ve icinde | ¢ Santrallerin isletilmesi santrallerin  bakimi, yenilenmesi,
bulundugu beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve beklenmedjk < yatugm
sektore harcamalarina yol agabilecek 6nemli riskler tasir. /’/ X n "N
iliskin 6nemli | ¢  Sirketin bagh ortakliklarimin énemli santrallerindeny’bigimn a%fs;,z
risk devre disi kalmasi veya zarar gormesi, faahze%erl: ‘oltim uﬁ
faktorleri etkileyebilir. 5 * &\J v) =
hakkinda o Tarife degisikligi riski Sirket ve bagl ortakhklarlnln aahgg e k$e
bilgi finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. AR E
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Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek degisiklikler Sirket ve bagl
ortakliklarinin  faaliyetleri ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ve bagl ortakliklarinin tabi oldugu mevzuatta meydana
gelebilecek degisiklikler Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyetleri
acisindan risk yaratabilir.

Sirketin  bagh ortakliklarinin  elektrik  {iretimi  faaliyetleri
cercevesinde akdetmis oldugu s6zlesmelerin tek tarafli feshedilmesi,
sOzlesme hiiklimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili
sOzlesmelerin yerine ikame sozlesmelerin diizenlenememesi Sirket
ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin bagli ortakliklarinin elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda
yiiriitiilen islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, santrallerin
faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol agabilir,
maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin duraksamasina sebep olabilir.
Sirket ve bagh ortakliklari, yatirim hedeflerini planlanan zamanda ve
maliyetle gergeklestiremeyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklarimin mevcut sigorta poligeleri, tiim
potansiyel zararlar1 karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.

Sirket ve bagh ortakliklari, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden
olumsuz etkilenebilir.

Sirket ve bagl ortakliklar, diizenleyici tabi olduklari mevzuatlara
aykirilik gostermeleri durumunda ve/veya resmi kurumlar tarafindan
gerceklestirilen denetimler neticesinde idari yaptirnmlara maruz
kalabilir.

Sirket ve bagl ortakliklari, karlilik konusunda herhangi bir garanti
verememektedir.

Sirket ve bagl ortakliklari, ana ortak Orhun Kartal ve diger iligkili
taraflar ile iglemler yapmistir ve yapmaya devam etmekte olup,
iligkili taraf islemleri kaynakli riskler olugabilir.

Sirket ve baglh ortakliklarimin faaliyetleri, biiyiikk 6lgiide bilgi
teknolojileri altyapisina baglhdir. Sirket ve bagl ortakliklarinin, bilgi
teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirlar Sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagl ortakliklarinin, ¢alisanlarinin, disaridan hizmet alinan
kisi ve kurumlarin veya diger li¢lincii kigilerin olasi etik olmayan
davramiglar1 veya hukuka aykiri davramiglari dolayisiyla risklere
maruz kalabilir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin, yatinm yaptig1 projelerin sayisinin
artmasi ile idari ve mali zorluklar yaganabilir, bu durum yGonetimsel

basar1y1 azalabilir. e

Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansmansAy a]gyet}ﬁnah\

artmast halinde Sirket ve bagl ortakliklarinin finkasal
olumsuz etklleneblhr [ i/




yetersiz kalabilir, davalarin Sirket ve bagh ortakliklarinin aleyhine
sonu¢lanmasi halinde Sirketin ve bagh ortakliklarinin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.

D.1.2. fhragginin icinde bulundugu sektore iliskin riskler

e Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyet gosterdigi sektorde
mevsimsellik riski s6z konusu olabilir.

e Enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin siber giivenlik riskleri
s6z konusu olabilir.

o Tirkiye ekonomisi ve global ekonomideki gelismelere bagli olarak
sektérde daralmalar yasanabilir.

e Kurulum ve bagvurular agsamasinda prosediirel riskler s6z konusu
olabilir.

o Alternatif enerji kaynaklarinin bulunmasi durumunda sektorde
faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Yasal mevzuat kapsaminda riskler olusabilir.

Finansal dalgalanmalar, deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi
dogal afetler ile viriis ve salgin hastalik gibi durumlarin ortaya
cikmas:1 sektérde faaliyet goOsteren sirketlerin i yapma
potansiyellerini, satiglarin1 ve karliligint olumsuz etkileyebilir.

D.1.3. Diger Riskler
Sermaye Riski
Sirketin varliklarinin 6nemli bir kism1 duran varliklarda tutulmaktadir.
S6z konusu duran varliklar da temel olarak maddi duran varliklar ve
kullamm hakk: varliklarindan olugmakta olup, maddi duran varliklar
icerisinde yer alan tesis, makine ve cihazlar Sirketin bagl ortakliklarinin
biinyesinde bulunan enerji santrallerinden olugmaktadir. Kullanim hakki
varliklar da aym sekilde Sirketin baglh ortakliklarinin leasing yoluyla
finanse etmekte oldugu santrallere iligkin tutarlardan olusmaktadir.
Sirketin net borcu 2019 yilinda 404,7 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019
yilina gore %86,7 artigla 755,6 milyon TL’ye yiikselmis olup,
30.09.2021 doneminde de 2020 y1lt sonuna goére %62,4 artigla 1,2 milyar
TL’ye yiikselmistir. S6z konusu borg¢luluk, kullanilan banka kredileri ve
finansal kiralama iglemlerine bagli olarak artis gostermis olup, kullamlan
krediler ve yapilan finansal kiralama islemleri, Sirketin bagli ortakliklar
biinyesinde yer alan enerji santrallerinin finansmanina yonelik olarak
kullanilan krediler ve yapilan finansal kiralama islemlerinden
olugmaktadir. Sirketin 2019 yilinda 45,4 milyon TL olan 6zkaynaklar
artan faaliyetlere ve karlilifina bagl olarak 2020 yilinda 2019 yilina gore
%727,8 artigla 376,0 milyon TL’ye yiikselmis olup, 30.09.2021
déneminde de 2020 yil1 sonuna gore %78,4 artisla 670,8 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirketin 6zkaynaklar1 bagl ortakliklarin biinyesinde
bulunan maddi duran varliklarinin yeniden degerlemeye bagh deger
artiglar1 ve yabanci para ¢evrim farki kaynakh artls gost?ﬁfffe ‘Gh%!
buna ek olarak Sirket, Kayen Beta’nin sermaye51m temsil£dilen pe

%97,79’unu, Kayen Heta’'nin sermayesini temsil e empa

%97,53’tnii 22.09.2021 tarihi itibariyla satin alm.{glasw ‘: !

olusan 278,7 milyon TL’lik yatirim faaliyetlerden geh; otusi

etkisiyle 290,7 milyon TL’lik net donem kari olusmusﬁh_\
™
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Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %90 olan Net Borg/Toplam
Sermaye oram, 2020 yilinda %67’ye, 30.09.2021 déneminde de %65’¢
gerilemigtir.

Sirketin 30.09.2021 dénemi itibariyla 1,2 milyar TL’lik net borcuna
karsilik 670,8 milyon TL’lik 6zkaynaklar1 olmasina bagh olarak,
yiiktimliiliklerini  kargilayamama riski bulunmaktadir.  Sirket,
yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda
zararla karsilagabilecek olup, Sirketin faaliyetlerinde aksama meydana
gelebilir, faaliyetler durabilir, sirket nakit akimlar1 ve buna bagl olarak
da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6ézlesmeye bagh yiikiimliligiint
yerine getirememesi nedeniyle Ortakligin finansal bir kayba ugramasi
riskidir. Sirketin kredi riski esas olarak iligkili ve iliskili olmayan
taraflardan ticari ve diger alacaklan ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir.

30.09.2021 donemi itibariyla iligkili taraflardan 9.433.760 TL
(31.12.2020: 883.869 TL, 31.12.2019: 212.444 TL, 31.12.2018: 0 TL)
ve iligkili olmayan taraflardan 17.165.222 TL (31.12.2020: 9.635.220
TL, 31.12.2019: 7.607.103 TL, 31.12.2018: 0 TL) ticari alacag, iliskili
taraflardan 98.567.431 TL (31.12.2020: 7.550.691 TL, 31.12.2019:
2.264.924 TL, 31.12.2018: 0 TL) ve iligkili olmayan taraflardan
3.203.220 TL (31.12.2020: 491.940 TL, 31.12.2019: 115.625 TL,
31.12.2018: 0 TL) diger alacagi, bankalarda 8.808.984 TL (31.12.2020:
3.115.802 TL, 31.12.2019: 11.705.168 TL, 31.12.2018: 2.482 TL)
mevduati bulunmaktadir.

Sirketin 30.09.2021 donemi itibariyla deger diisiikliigiine ugrayan vadesi
gecmis ve tamami igin karsilik ayrilmis iligkili olmayan taraflardan
1.013.903 TL (31.12.2020: 0 TL, 31.12.2019: 0 TL, 31.12.2018: 0 TL)
ticari alacagi bulunmaktadir. Iliskili taraflar igin vadesi gegmis ve
karsilik ayrilmig bir alacak bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin
diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlan
saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda Sirket zararla
kargilasabilir.

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin defter
degeri toplami 30.09.2021 donemi itibariyla 1,1 milyar TL olup, bu
tutarin 138,0 milyon TL’si 6 aydan kisa vadeli, 163,0 milyon TL’si 7 —
12 ay arasi vadeli, 473,3 milyon TL’si 1 — 2 yil vadeli, 354,6 milyon

TL’si ise 2 yildan uzun vadeli olup, bu tutarin 434,2 mllyon TLSFB&](@\

kredilerinden, 254,9 milyon TL’si finansal kiralama /4
borglardan, 113,2 milyon TL’si ticari borglardan, 326,7 gfik
diger borglardan olugmaktadir. e
Piyasa Riski
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Thraggimin  piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riskini
kapsamaktadir.

Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirketin finansal tablo donemleri itibariyle kur riski; doviz
cinsinden konsolide varlik ve yiikiimliliiklerinin Tirk Lirasi’na
cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruz kalmaktadir.

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla net doviz agifi olmasi
sebebiyle kurlarda yiikselis olmasi1 halinde finansal tablolara negatif
etkisi olacaktir.

Bununla birlikte Sirket ve bagli ortakliklarinin satig gelirlerine iligkin
olarak fatura diizenleme ve tahsilat iglemleri kapsaminda sinirh diizeyde
de olsa kur riski s6z konusu olabilir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine
yol a¢ip, dolayisiyla finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat
degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa §zgii veya tiim
piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirketin mevcut durum
itibariyla degisken faizli finansal ytikiimliiliigi bulunmamakta olup, bu
kapsamda faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Hakim ortaklar ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atisma
riski

Sirketin hakim ortagi Orhun Kartal olup, hakim ortagin sahsiyla ilgili
itibar1 zedeleyici durumlarin olusmasi halinde, bu durum Sirketin
yatinmcilarina ve ortaklarina olumsuz yénde yanstyabilir. Bu durum,
Sirket karliligim1 ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla
birlikte Sirketin kurumsallasma anlaminda attif1 adimlara ve Sirketin
hakim ortaginin Sirkete olan baglilifina kargilik, hakim ortagin sahip
oldugu Sirket paylarin1 satmasi, dolayisiyla Sirket yonetiminden ve
faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde Sirketin faaliyetlerinde aksama
yasanabilir, is siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak Sirketin
satis ve karlilig1 negatif etkilenebilir.

D.3

Sermaye
piyasasi
aracina
iliskin 6nemli
risk
faktorleri
hakkinda
bilgi

Ihra¢ Edilen Paylara Iligkin Riskler:

» Thragginin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem géreceginden
fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

« Thragginin paylan ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra,
Ihragginin ana pay sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir b6liimiine
sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri
ikincil piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.
« Thragg1, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

« Thragc1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay&aﬁs’fﬁﬁw

pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir. _,,. oy
» Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim et eyeb v
» Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiy tl-ﬁ‘ﬂo }17.}
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» Thragginin halka agiklik orani sinirhdir ve paylarin likiditesi ve pay
fiyat1 lizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.
 Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gergeklestirilememesi,
Sirketin pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.
« Sirketin halka agiklik orani1 sinirhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati
iizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.
» Halka arz edilecek paylar tiim yatinmcilar i¢in uygun bir yatirnm
olmayabilir.
E—HALKA ARZ
Halka arza iliskin | Halka arz fiyatina gore 236.600.000 TL olan halka arza iligkin
ihrag¢inin/halka tahmini toplam maliyetin 10.579.853 TL olacag1 tahmin edilmekte
arz edenin elde | ve pay basina maliyetin 0,08138 TL olmasi 6ngériilmektedir.
edecegi net gelir ile | Sirketin halka arzdan saglayacagi net nakit giriginin 137.950.000
katlanacag TL, paylarim halka arz eden ortak Orhun Kartal’in net gelirinin ise
tahmini toplam | 88.070.147 TL olmasi1 beklenmektedir.
maliyet ve talepte | | Tahmini Halka Arz Maliyeti Toplam Sirket Ortak
bulunan (TL) i}
yatinmcilardan SPK Kurul Ucreti 633.300 612.800 20.500
talep edilecek Borsa Ifotasyo.fl Ucreti 25.725 15.831 9.894
tahmini maliyetler MKK Uyelik Ucreti 171.842 171.842 0
hakkinda bilgi Aracilik Komisyonu 7.452.900 4.586.400 2.866.500
Reklam / PR Giderleri 1.400.000 1.400.000 0
Hukukgqu Goériis 106.200 73.241 32.959
Bagimsiz Denetim Gideri 708.000 708.000 0
Rekabet Kurumu 32.000 32.000 0
KAP Hizmet Bedeli 13.419 13.419 0
Diger 36.467 36.467 0
Toplam Maliyet 10.579.853 7.650.000 2.929.853
Halka Arz Edilecek Pay 130.000.000 | 80.000.000 | 50.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,08138 0,09562 0,05860
Net Gelir 226.020.147 | 137.950.000 | 88.070.147
Halka arza istirak eden yatirnmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli
disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan
islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yan sira hesap agilisi ile
para ya da pay transferine dair ticret talep edilebilecektir. Info
Yatinm’in iglem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde
halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri gider bulunmamaktadir.
E.2 | Halka arzin | Halka arzin gerekgeleri; Sirketin 6zkaynaklarinin giiglendirilmesi,
a gerekcesi,  halka | bliylime hedeflerinin devamhiigiin saglanmasi, YEKDEM
arz gelirlerinin | kapsamindaki yenilenebilir enerji {iretimi tesis yatlnmlarlnm
kullanim yerleri ve | fonlanmasi, isletme sermayesinin gug:lendmlmes;»,m» etin
elde edilecek | bilinirliginin yurt i¢i ve yurt disinda artirilma; f”sﬂjjrdu;ul\mx
tahmini net gelir | kurumsal yapinin olusturulmast ve raporl }l\
hakkinda bilgi gelistirilmesi, seffaflilk ve hesap verile "mfhl(da&y’ Y:
yiikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale getmlf'hes \ \
kredi verenler nezdinde gerekmesi duruminda odaha”
e

~HHRY b
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maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi, paylarin borsada iglem

gormesi ile piyasa degerinin giincel olarak tutulmasi sayilabilir.

Halka arz eden ortak Orhun Kartal’in 50.000.000 adet payin

satisindan elde edecegi gelirden halka arz maliyetinin ¢ikarilmasi

ile bulunan net gelir Orhun Kartal’1n tasarrufunda olacaktr.

Sirketin sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 80.000.000 TL

nominal degerli pay karsilig1 elde edilecek kaynaktan halka arz

maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; Sirketin 03.02.2022

tarih ve 2022/14 sayil1 y6netim kurulu karari ile kabul edilen fonun

kullanim yerlerine iligskin rapor ¢ergevesinde kullanilacak olup, s6z
konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/4) yer almaktadir.

Ihra¢ edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde

edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan

kismin;

- %60 ila %70’inin yurt disi ve yurt i¢i yenilebilir enerji
sektoriinde gelistirme yatirimlar1 (6zellikle yeni giines enerjisi
santrali  kurulumlari) yapilarak iiretim kapasitesinin
artirilmasinda kullamilmasina,

- %30 ila %40’min Sirketin bagli ortakliklarinin isletme
sermayesi ihtiyaci ¢ercevesinde kullanilmasina,

— Ihtiyag duyulmasi halinde yukanda ifade edilen fon kullamim
kalemleri arasinda ge¢is yapilabilmesine oy birligi ile karar
verilmigtir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan Sirkete iletilen
27.01.2022 tarihli yazida; Sirket paylarinin halka arz edilmesinde
bir engel bulunmadifi, halka arz islemleri ve esas sdzlesme
degisikliginin Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu’nun izin ya da
onayina tabi olmadig belirtilmekte olup, bu kapsamda halka arzin
baglayabilmesi i¢in, SPK onay1 ile birlikte paylarin Borsa’da islem
gérebilmesi  i¢in Borsa’min  uygun goriisiiniin  alinmasi
gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 130.000.000 TL olup,
halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayeye oram %?22,41 olacaktir.
Ihrag edilecek paylarin 80.000.000 TL nominal degerli kismi
sermaye artirimi yoluyla, 50.000.000 TL nominal degerli kismi ise
ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Paylarin halka arz1 Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
“Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”
yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit
fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir.
Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satig yapilip dagitim
gercgeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Halka arzin kesin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satis S},me‘sf'lmn

Borsa’da islem yapmaya yetkili yatirnm kmuluslanya@@s .
iS e§i/ AS
) I \

TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadig.
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Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00
olup, dagitim ise Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan
Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan g¢ergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarn
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2 i giinii
icerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giinli igerisinde
Kurul’un 6zel durumlann kamuya ag¢iklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satisa baglamadan ©nce veya satig siiresi iginde
yatirnmeilarin yatinnm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum Ihragg1 veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde, satis siireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni
eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar gergevesinde
Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen
hususlara iligkin kism1 yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma
hakkina sahiptirler.

E.4 | Catisan menfaatler | Sermaye artinmu ile birlikte ihrag¢1 sirket olan Hun Yenilenebilir
de dahil olmak | Enerji 6zkaynak elde edecek, halka arz eden ortak Orhun Kartal
iizere halka arza | satig geliri, sermaye artinmina aracihik eden Info Yatiim aracilik
iliskin ilgili | komisyonu, BM Bagimsiz Denetim A.S. bagimsiz denetim raporu
kisilerin onemli | Gicreti, Reform Hukuk Biirosu ise hukuki danigmanlik tcreti elde
menfaatleri edecektir.

Halka arzin taraflar1 arasinda ¢ikar gatigsmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri
ticret haricinde dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

E.5 | Sermaye piyasasi | Sirketin ticaret unvam Hun Yenilenebilir Enerji Uretim Ticaret A.S.
aracini halka arz | olup, 500.000.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesi mevcut ortaklarin
eden richan haklar1 kisitlanarak 80.000.000 TL nakden artisla
kisinin/ihrageimin | 580.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir. Paylarim1 halka arz eden ortak
ismi/unvam Orhun Kartal tarafindan da 50.000.000 TL nominal degerli pay

halka arz edilecektir.
Kim tarafindan ve | Hun Yenilenebilir Enerji, 04.01.2022 tarih ve 2022/05 sayili
ne kadar siire ile | yénetim kurulu karan ile sirket paylarinin Borsa’da is ’{ggrmn?é’)\“%\\

@ U
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miktarinin
artinlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

satig veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirketin mevcut pay sahiplerinden Orhun Kartal ve Yonca Kartal,
halka arz edilen paylar hari¢ olmak iizere sahip oldugu paylan,
sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren,
paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 6 ay siireyle higbir sekilde
Borsa’da satmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satisa
konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Ayrica paylarini halka arz eden ortak Orhun Kartal, ayn1 zamanda
geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi halinde, alinan
paylarin 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altinda satiga
sunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar: ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakka kullaniminin
s0z konusu olmas:
durumunda,
mevcut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin
kisitlanarak sermaye artirnmi ve ortak satigi seklinde olacaktir.
Halka arzdan pay alacaklar igin %24,04 oraninda sulanma etkisi
olacak olup, 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin
miktari 0,4374 TL dir.

Mevcut ortaklar i¢in %4,12 oraninda sulanma etkisi olacak olup, 1
TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,0547
TL’dir.

E.7

Talepte  bulunan
yatinmecilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza istirak eden yatinmcilardan ihrag¢ edilen paylarin bedeli
disinda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan
islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira hesap agilisi ile
para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Info
Yatirim’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde
halka arzda talepte bulunan yatirnmecilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragginin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli karsilastirmal1 finansal tablolar ile
bunlara iligkin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel

bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir.

BM Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetgi

Mehmet KOC

Adresi

/Istanbul

27

Barbaros Mah., Ahlat Sok., No:l A? me(éhlg,j o)

11 Subat 2022




MegpisNog0454 0663 730 Uil

Telefon

(0216) 688 71 21

Faks

(0216) 688 61 54

Internet Adresi

www.bmdenetim.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek
Kuruluslan

HLB International,
Miisavirler Odasi

Istanbul

Yeminli

Mali

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Doénem 30.09.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 6.703

Nakit ve Nakit Benzerleri 8.808.984 3.115.802 11.705.168 2.482

Ticari Alacaklar 26.598.979 10.519.089 7.819.542 0

Diger Alacaklar 101.598.990 655.830 146.934 0

Stoklar 1.212.239 532.293 0 0

Pesin Odenmis Giderler 20.158.912 6.209.187 | 47.425.973 0

Diger Dénen Varliklar 5.383.097 6.828.059 1.012.735 4.221

DURAN VARLIKLAR 1.743.049.686 | 1.106.860.654 | 393.728.598 0

Diger Alacaklar 171.661 7.386.801 2.273.615 0

Kullanim Hakki Varliklari 857.939.843 | 733.660.140 |239.609.107 0

Maddi Duran Varliklar 873.361.760 | 361.040.182 |130.156.334 0

Pesin Odenmis Giderler 11.576.422 4.773.531 17.953.135 0

TOPLAM VARLIKLAR 1.906.810.887 | 1.134.720.914 | 461.838.950 6.703

KISA VADELI YUKUMLULUKLER | 305.164.037 | 185.357.608 |106.047.618 | 28.936

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli | 55 3)) 767 | 23295935 | 63492005 | 0

Kisimlari

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimliiliikler 63.803.742 48.293.749 | 26.575.305 0

Ticari Borglar 113.156.162 | 109.637.168 | 3.459.351 10.857

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER | 930.881.394 | 573.337.147 [310.368.724 0

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 398.879.711 | 111.192.159 | 72.961.678 0

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimlilikler 191.067.920 | 205.849.134 |132.685.446 0

Diger Borglar 237.933.429 | 166.687.020 | 94.095.597 0 N
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 102.940.692 | 88.924.917 0 0 2
OZKAYNAKLAR 670.765.456 | 376.026.159 | 45.422.608 | -22.233 -
Ana Ortakhga Sahip Ozkaynaklar 663.936.116 | 376.026.159 | 45.422.608 | -22.233 §,,
Odenmis Sermaye 120.000.000 50.000 17.500 17.500 ——
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilar1 | 380.000.000 0 0 0 —
Ortak Kontrole Tabi Isletme -688.184.116 | 1.466.975 | 37.020.213 0
Birlesmelerinin Etkisi "
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) 522.407.085 | 362.055.562 | 379.774 | 27305

Net Donem Kary/Zarari (+/-) 290.675.368 | 4.448.502 | 8.047.160 |/ <1671 s
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.829.340 0 0 e 0;,. 3TN
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887|1.134.720.914 "~ x6.7¢ o)
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KAR veya ZARAR KISMI (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 112.147.202 | 70.204.875 | 89.590.611 | 67.745.928 0
Satiglarin Maliyeti (-) -91.253.552 | -56.870.972 | -73.756.509 | -57.658.252 0
Briit Kar/Zarar (+/-) 20.893.650 | 13.333.903 | 15.834.102 | 10.087.676 0
Esas Faaliyet Karv/Zaran (+/-) 14.895.405 | 15.395.645 | 20.881.802 | 16.116.232 | -10.875
Finansman Gideri (Geliri) Oncesi | 503 ¢19 144 | 50.542.017 | 56.028.174 | 16.116.232 | -10.875
Faaliyet Kar1 (Zaran) _
Sirdirrillen Faaliyetler Vergi Oncesi | ,g¢ 006 018 | .2.625.605 | -1.233.000 | 4.479.520 | -11.671
Dénem Kar (Zaran)
Dinem Net Kary/Zaran (+/-) 290.726.115 | 1.962.185 | 4.448.502 | 8.047.160 -11.671
RASYOLAR 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Cari Oran (Doénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikimliiliikler) 0,54 0,15 0,64 0,23
Likidite Oran1 (Dénen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —
Diger Donen Varliklar / Kisa Vadeli 0,12 0,07 0,18 0,09
Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliilikler 0,54 0,50 0,11 -0,77
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0,65 0,67 0,90 432
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilign (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,43 0,01 0,18 AD.
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satiglar) — Giin 45 37 21 AD.
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satislarin 3 1 0 AD
Maliyeti *365) — Giin o
Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /
Satislarin Maliyeti *365) — Giin 335 308 45 AD.

(*) 30.09.2021 dénemi icin hesaplamalar su gekildedir:
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar*365/Net Satiglar/4*3)
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar/Satiglarin Maliyeti *365/4*3)

Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar/Satislarin Maliyeti*365/4*3)

“Yatinmci, yatirnm kararmm vermeden once ihracemin finansal durum ve faaliyet
sonuclarmma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

o~
béliimlerini de dikkate almahdir.” c%'
5. RiSK FAKTORLERI =
Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatrrm =

karan alinmadan Once asagida ele alinan risk faktérlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin
timiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yOnetiminin izahname tarihi itibariyla Sirketi ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket pgylariig=x.
yapilacak herhangi bir yatinmi esash bigimde etkileyebilecegini Sngordigti risk}érdi
konusu risklerin herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, halka arz edilen pay érﬁ?} ﬁe{ia o?%\
diigebilir ve yatinmin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabi ity :
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Asagida belirtilen riskler, kargsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunulug siralamasi Sirket yonetiminin
s6z konusu risklerin ger¢eklesme olasiligi veya 6nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diistiniilmemelidir.

Yatinnmcilar, igbu izahnamede paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirnm yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina
karar vermelidir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Santrallerin isletilmesi; santrallerin bakimi, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri,
diisiik verim ve beklenmedik yatirnm harcamalarina yol agabilecek 6nemli riskler tasir.
Sirketin bagh ortakliklarinin santrallerinin isletimi; ekipmanlarin arizalanmasi, performansin
beklenen verim diizeylerinin altinda kalmasi1 ve bagh ortakliklarinin kapasite eksikligi veya
altyap1 sorunlar1 nedeniyle iiretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktarilamamasi
gibi riskleri beraberinde getirmektedir.

Bu tiir ariza ve performans sorunlari; igletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel
yipranma gibi birgok faktérden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Sirketin bagh ortakliklarinin
santrallerinin ¢ogu, Onemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri
gerektirmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma siiresi, bagl ortakliklarinin
santrallerinin emre amadeligini etkileyen baslica faktordiir. Uretim {initelerinde, mekanik
arizalar veya bagl ortakliklarinin santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle planlanmamis
kesintilerin uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir. Bunlar,
Sirketin ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan bir risktir. Bagl
ortakliklarinin enerji {iretim {initelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak bagh ortakliklarin
azalan elektrik satigindan dolay1 Sirketlerin gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara
yansitilamayan igletme ve bakim giderlerini artirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina
yol acabilmektedir. Onemli ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu zamanda kullanilabilir
vaziyette olmamasi, bagli ortakliklarinin santrallerinin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

yonetmelikleri (bunlarin yorum veya uygulamasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis
tamiratlar1 ve beklenmedik olaylar (dogal veya beseri afetler veya terér saldirilan gibi)

o~

o~

o]
Buna ek olarak Sirket ve bagl ortakliklari, degisen ¢evre, is sagligi ve giivenligi kanun ve ..:
nedeniyle gerekebilecek yatirim harcamalar diizeyini kesin olarak bilememektedir. -

karliliin azalmasina neden olabilir. Bu durum Slrketln ve baglh ortakliklarin
durumu ve faaliyet sonuglar tlizerinde olumsuz sonuglar dogurabilir.
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Sirketin bagh ortakhiklarinin 6nemli santrallerinden birinin plansiz devre disi kalmasi
veya zarar gormesi, faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Deprem, firtina veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler nedeniyle, Sirketin
bagl ortakliklarinin santrallerinin herhangi birinin tamami veya bir kisminin kullanimindaki
ciddi bir aksaklik, Sirketin ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini yiirlitmesini 6nemli 6l¢iide
engelleyebilir. Buna ek olarak, siddetli meteorolojik kosullar, bagli ortakliklarin santrallerine
zarar verebilir. Santrallerin zarar goren kisimlarinin yedek pargalari zor bulunabilir, yiiksek
maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ayrica sirketlerin sebekeyle ilgili sorunlardan
kaynaklanan zararlanini tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar TEIAS’1n iletim
sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, anzalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan
hasarlar1 zamaninda onaramayabilir. Bu durum, baglh ortakliklarin elektrik satisinda kesintiye
yol acabilir. Aynica Sirket ve bagh ortakliklari, béyle bir durumda TEIAS’tan alinacak
tazminatin tiim zararlarim karsilamak igin yeterli olacagini garanti edememektedir.

Tarife degisikligi riski Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirketin bagli ortakliklarinin enerji iiretim faaliyetlerini ve enerji fiyat1 stratejilerini etkileyen
satis tarifeleri, T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve
onaylanmakta olup, bu kapsamda satis tarifeleri Sirket ve bagl ortakliklarinin kontroli
disindadir. Tarife degisiklikleri, ilgili yonetmeliklerde belirtilen yontemlere dayali sekilde
hazirlanmaktadir. EPDK’nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup, tarife
degisikliklerini yapabilmektedir. EPDK’nin bu takdir yetkisi sonucu diizenlemeye tabi fiyatlar,
Sirket ve bagli ortakliklarinin enerji fiyati stratejisi kapsaminda Sirket ve bagl ortakliklarinin
tahminlerinden ¢ok farkli sekilde gerceklesebilir. Bu fakt6riin tamami Sirketlerin iglerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarin1 6nemli Slgiide olumsuz yonde etkileyebilir. Enerji satig
fiyatlari, yenilenebilir enerji kaynagina dayali tarife degisikligine baghdir. Sirketin bagh
ortakliklar1 biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarinin en 6nemli unsuru olan giines
enerjisi santralleri, Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM)
kapsaminda iirettigi elektrik enerjisini, santral kabul tarihinden itibaren 10 yil siiresince Giines
Enerjisi ve Biyokiitle ile tretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolan Cent/kWh’den,
Hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan santrallerde 7,3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den tirettigi
elektrigin tamamini devlete satis hakki bulunmaktadir. Belirtilen 10 yillik siirenin sonunda s6z
konusu giines enerjisi santralleri ile tahsis edilecek lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda
olusan saatlik piyasa takas fiyatinin %15’inin YEKDEM katki bedeli olarak &denmesi
kosuluyla lisansl iiretim yapilabilecek ya da elektrik piyasasinda olusan piyasa takas fiyatin:
gecmemek lizere uygulanacak sabit fiyat ile iiretilen enerji sisteme verilebilecektir. YEKDEM
sonrast doneme iliskin fiyatlarin diisiik olusmasi Sirketin konsolide hasilat ve karlilifini
olumsuz etkileyebilir.
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faaliyetleri ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. /'/ «%) ¥ 3
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Biyokiitle ile iiretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den, Hidroelektrik enerjisi
ile iiretim yapan santrallerde 7,3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den elektrik satis1 yapacaktir. 10 yillik
stire sonrasinda piyasa takas fiyatim1 gegmemek kaydiyla sabit bir fiyat veya piyasa takas
fiyatinin %15°i kadar YEKDEM kesintisi olmak lizere santraller lisansh iiretime gegebilecektir.
Bu siiregte elektrik fiyatinda meydana gelen degisiklikler, Sirket ve bagh ortakliklarimn
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarinm1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Elektrik fiyatin1 olumsuz etkileyebilecek gelismeler, diger hususlarin yan sira;
a) Arz ve talep dengesi ve liretim ¢esitliligi,
b) Tiirkiye’deki olumsuz makroekonomik kosullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,
¢) Tiirkiye’deki olumsuz siyasi gelismeler,
d) Yeni vergi uygulamalarinin getirilmesi veya elektrik tiikketimine uygulanan vergilerdeki
artislar,
e¢) Fazla veya eksik elektrik tedariki,
f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler ve
g) Hava kosullar ve hidrolojik kosullar olarak siralanabilir.

Bunlar gibi gelismeler, elektrik talebinde azalmalara yol agabilir. Bunun sonucunda, $irketin
konsolide satig gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diigiis, fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik
iiretim kaynaklarimin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satis fiyatim diistirebilecek ve
bu da Sirketin konsolide gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir. Bu durum, Sirket ve bagh
ortakliklarimin faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim1 6nemli Sl¢iide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakhklarmin tabi oldugu mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
faaliyetler agisindan risk yaratabilir.
Sirket ve bagh ortakliklarinin enerji iiretim faaliyetleri, kapsamli kanun ve yonetmeliklere
tabidir ve bu kanun ve yoOnetmeliklerde meydana gelen degisiklikler, Sirket ve bagh
ortakliklarinin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz ydnde
etkileyebilir. S6z konusu riskler agagidaki gibi siniflandinlabilir;
- Yatiim planlarina iliskin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi
ilave yiikiimliiliiklerin uygulanmasi,
- Lisanssiz elektrik iiretimine (bazi1 tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayah olarak, tiikketim noktalarinda elektrik tiretmesine izin verilmesi)

yonelik daha genis imkanlar taminmasinin Sirketin bagh ortakliklarimn haM

cevap verdigi elektrik arzim etkilemesi ve S %y,

“oE
f, e

- Nihai elektrik fiyatinda artiga neden olacak sekilde, miisteriler ac;lsmfj[

artirilmasi.
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Sirketin bagh ortakhklarinin elektrik iiretimi faaliyetleri ¢ercevesinde akdetmis oldugu
sozlesmelerin tek tarafli feshedilmesi, stézlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi,
ilgili sozlesmelerin yerine ikame soézlesmelerin diizenlenememesi Sirket ve bagh
ortakhklarinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin bagh ortakliklarinin; giines enerjisinden lisanssiz elektrik enerjisi tiretimi faaliyetleri
kapsaminda; ilgili EDAS’lar ile dagitim ve dagitim sistemine baglanti sozlesmeleri,
hidroelektrik enerjisinden lisansh elektrik enerjisi tiretimi faaliyetleri kapsaminda; su kullanim
hakki anlagmasi, biyokiitle enerjisinden lisansh elektrik iiretimi faaliyetleri kapsaminda; ilgili
EDAS ile sistem kullamm sozlegmesi ve elektrik iiretilebilmesi i¢in ihtiya¢ duyulan atiklarin
temin edilebilmesi i¢in ilgili tedarik¢i sozlesmeleri diizenlenmistir.

S6z konusu bagli ortakliklarin elektrik iiretimi faaliyetlerine iliskin akdetmis olduklar
sozlesmelerin tek tarafli feshedilmesi, sozlesme hiikiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili
sdzlesmelerin yerine ikame s6zlesmelerin diizenlenememesi gibi durumlar Sirketin bagh
ortakliklarimin faaliyetlerini olumsuz etkiyebilir, buna bagli olarak da Sirketin konsolide
gelirleri, nakit akis1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirketin bagh ortakhiklarinin elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve
bazi do@al veya toplumsal olaylar, santrallerin faaliyetleri bakimmdan tehlike arz
edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin duraksamasina
sebep olabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin
isletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak fizere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket ve bagl ortakliklarinin yetersiz ig
prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya
¢ikabilecek tehlikeler de Sirket ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerinin dogasi geregi asagida
sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler mevcuttur.

Bu riskler nedeniyle gerek calisanlar gerekse iigiincii kisiler gesitli kazalar yasayabilir veya
operasyonel anlamda aksakliklar olusabilir. Bu durum, Sirket ve bagh ortakliklarinin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

— Kazalar, yangin ve patlamalar,

— Insaat ve altyapt hizmetleri ekipmanlari ve diger sebeke kullanicilarindan
kaynaklananlar da dahil iigiincii sahislarin neden oldugu zararlar,

— Teror saldinlar,

— Hammadde tedarikinde yasanacak aksakliklar,

— Akaryakit fiyatlarina bagh olarak lojistik faaliyetlerinde yasanacak akgakiikIér\k\
olmas: maliyet artiglar, _,-’ ¢ F P,

— Mevsim kosullarina gore degiskenlik gosteren yagislar ve buna baglh d g;f;@ A%d}ﬂ;m; o \
potansiyelin azalmasi, A g~

— Kiiresel 1sinmaya bagh olarak yasanabilecek kuraklik,
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— TEIAS ve dagitim sirketi kaynakli kesintiler sonucunda olusan elektrik kayiplari,

— Sebeke dalgalanmasina bagli olarak tesis ekipmanlarinda gegici ve kalic1 hasarlarin
olugmasi ve

— Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler ve diger olumsuz hava kosullar.

Sirket ve bagh ortakhklar, yatirnm hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle
ger¢eklestiremeyebilir.

Enerji sektorii hizli degismekte ve gelismekte olup, mevzuatta yapilan yeni degisiklik ve
giincellemelerle birlikte sekt6riin Onii agilmakta ve iiretilen enerji igin devlet tarafindan alim
garantisi verilmektedir. Sektdrde her isletmeye verilen haklar, enerji satis1 kisminda rekabeti
ortadan kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler igin, TEIAS’1n uyguladig1 kotalar,
yapilacak yeni yatirimlarin 6niinii kesmekte ve mevcut proje yerlerinin yiiksek satig bedelleri
ile satilmasina sebep olmaktadir.

Sirket ve baglh ortakliklarinin, yatirim hedeflerini, planlanan zamanda ve maliyetle
gerceklestirememesi, planladigi bilyiimeye erisememesine neden olabilir.

Yatirim harcamalar i¢in ihtiya¢ duyulan elektrik ekipmanlar1 ve malzemelerinin maliyetindeki
ve ig giicii maliyetindeki artiglar veya bu tiir maliyetler i¢in EPDK tarafindan belirlenen birim
fiyatlardaki diisiigler, Sirket ve bagh ortakliklannin faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir. Mevcut birim fiyatlar, Sirket ve bagh ortakliklarinin EPDK
tarafindan belirlenen birim fiyatlarin altinda bir maliyetle malzeme tedarik etme ve bunlarin
gercek maliyetleri ile tarifede diizenlenen yatirim harcamalar tavam arasindaki farki Sirket ve
bagl ortakliklarinin dagitim sirketleri biinyesinde tutma firsatim1 sunmaktadir. Ancak, Sirket ve
bagh ortakliklarinin yatirim harcamalari, 6nemli miktarda elektrik ekipmani, malzeme ve is
giicii maliyetleri gerektirmekte olup, bunlarin maliyeti, Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da déhil
olmak iizere, Sirket ve bagh ortakliklarinin kontrolii disinda ¢esitli faktorlere baghdir. Ayrica,
is giicii maliyetleri, diger hususlarin yam sira, asgari iicret artis oranlarindaki degisiklikler
nedeniyle degiskenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlar ile
ilgili olumsuz gelismeler veya yatinm harcamalar nedeniyle Sirket ve bagl ortakhklarinin
maruz kaldig1 maliyetler, Sirketlerin diizenlemeye tabi gelirlerini, dolayisiyla faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklari, yatinm harcamalan ve faaliyet giderlerinden sagladig1 verimliligi
siirdiiremeyebilir ve bu durum Sirketlerin diizenlemeye tabi dagitim gelirini ve faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket ve bagl
ortakliklar, is stratejisinin bir pargasi olarak diizenlemeye tabi yatirrm harcamalar ve faaliyet
giderleri yoluyla kir olusturmay: amaglamakta olup, Sirket ve bagli ortakliklarinin yatirim
harcamalar1 ve faaliyet giderlerindeki verimliligi siirdiirebilmesi, Sirketin elektrik ekipﬂ’féiuﬂm’\\\
malzemesi ve is giiciinii EPDK tarafindan belirlenen birim fiyatlara kiyasla daha /ﬁgsuk bif'% %, \
maliyet iizerinden temin edebilmesine ve operasyonel hizmetlerini, yine EPD t;agafl ";"3»'
belirlenen fiyatlara kiyasla daha diigiik bir maliyet tizerinden temin edebilmesine gifidl \\BJJ}
nedenle, yatinm harcamalan ve faaliyet giderleri verimliliklerinin siirdiif l‘\esr
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durumunda, yatirim harcamalar ile faaliyet giderleri verimliliginden gelir elde edilememesi s6z
konusu olabilir ve bu durum, Sirket ve baglh ortakliklarinin diizenlemeye tabi dagitim gelirini,
stratejisini ve faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakliklarimin mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlan
karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.

Sirket ve bagl ortakliklannin varliklar i¢in, all-risk sigortasi, kapsamli makine sigortas:
(mekanik anza, deprem, ig kesintisi, kar kaybi gibi unsurlardan kaynaklanan zararlan
kapsayan), iigiincii sahis mesuliyet sigortasi, igveren sorumluluk sigortasi, terdr sigortasi ve
yOnetici sorumluluk sigortas: dahil olmak iizere gerekli olan tiim sigortalar1 yaptirilmaktadir.
Buna ek olarak, Sirket ve bagli ortakliklari, tedarik¢ilerinden taahhiitler almakta ve
yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini karsilamalarim talep etmektedir. Buna ragmen
Sirket ve bagl ortakliklar, yeterli sigorta kapsamim elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa
kosullarindan veya Sirketlerin sigorta tazminat talebi gegmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket ve bagh ortakliklari, sigorta
kapsaminin mevcut haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket ve bagh ortakliklar,
mevcut durumu muhafaza edebilmek igin 6nemli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak
zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artig, Sirket ve bagl ortakliklarinin finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Ihragc1 ve bagh ortaklarimin yaptirdigi veya yaptiracad: sigorta teminatimn, tiim kayiplar i¢in
yeterli teminat saglayacag1 yoniinde bir giivence bulunmamaktadir.

Sigortalanmamig veya sigortalananlarin kapsamini agan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket ve bagh ortakliklarinin itibarina zarar verebilir ve 6nemli 6l¢iide liretim kaybina
neden olabilir. Bu durum, Sirket ve bagh ortakliklarimin faaliyetleri ve finansal sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

21.07.2021 tarihinde H29 Solar Enerji’ye ait biyokiitle enerji santralinde; sebekede meydana
gelen frekans dalgalanmasindan kaynakli kazan yataginda yakit oturmasi meydana gelmis,

akabinde alinan yakitlarin tam olarak tutugmamasi sonucu kazanda yanmamis gazlarin N
birikmesi ve biriken gazlarin ani genlesmesi sonucu kazan havalandirma borulari, borularin S
baglant1 noktalan ve kazan duvarinda hasar meydana gelmistir. :-g
e
Yapilan 2-3 aylik onarim siireci sonucunda tesis, 11.10.2021 tarihinde devreye alhinmis olup,bu ~ «—

hasar ile ilgili olarak; 01.02.2022 tarihinde sigorta sirketinden 2.036.145 USD hasar tazmin
edilmistir.
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kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ve bagl ortakliklar:
ayn1 zamanda, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artislara da
maruz kalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram %23 olup, buna karsilik kurumlar vergisi
oraminin sonradan artmayacadi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket ve
bagli ortakliklarinin herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranim olusturan faktorler, sonraki mali
yil veya yillar igin gegerli olmayabilir. Gelecek dénemlerde Sirket ve bagh ortakliklarinin fiili
vergi oranindaki bir artig, Sirket ve bagl ortakliklarinin faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri
izerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket ve bagh ortakhklar, diizenleyici kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimler
neticesinde idari yaptirnmlara maruz kalabilir.

Sirket ve baglh ortakliklari, resmi kurumlar (EPDK, ETKB, TEDAS, bagli oldugu vergi dairesi
vb.) tarafindan gergeklestirilen denetimlere tabidir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir
aykirihigin tespiti halinde Sirket ve baglh ortakliklari, cezai yaptirim ile karsi kargiya kalabilir.

EPDK, elektrik piyasasinda aktif olan sirketler iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve
gecerli kanun ihlalleri konusunda yaptirimlar uygulayan bir diizenleyici kurum olup, EPDK’nin
Sirket ve bagl ortakliklarim1 denetlemesi sirasinda, gegerli kanun ve yonetmeliklere aykiriliklar
tespit edilmesi durumunda EPDK tarafindan, 6n sorusturma veya sorusturma baslatilabilir.

Bu tiir bir sorusturmalarin tamamlanmasinin ardindan, EPDK, Sirket ve bagl ortakliklarinin,
s6z konusu uyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari para cezas1 da uygulayabilir.
Bunlarin her ikisi de Sirket ve bagli ortakliklarimin faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarin1 olumsuz y6nde etkileyebilir. EPDK’ya ek olarak, ETKB ile TEDAS
da Sirketin dagitim faaliyetleri iizerinde denetimler yiiriitme yetkisine sahiptir. ETKB, yillik
bazda dagitim sirketleri lizerinde denetimler yiiriitir ve EPDK’nin gegerli kanun ve
yonetmeliklerine iliskin herhangi bir uyumsuzluk tespit edilmesi durumunda gerekli 6nlemlerin
alinabilmesi i¢in denetim raporlarin1 EPDK’ya sunar.

Sirket ve baglh ortakliklari, aynm1 zamanda, kendisini ek vergi yiikiimliiliikierine ve maliyetlerine
maruz birakabilecek olan vergi denetimlerinde tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri
tarafindan yapilan denetimler, Sirket ve bagl ortakliklarinin faaliyet sonuglarim ve finansal
durumunu 6nemli dl¢iide olumsuz etkileyebilir.

Bunun yam sira, Sirket, paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormesi ile halka M ortaklt
statiisiinii kazanacak ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina tabi olacaktir. Sirketin Sginj Je P1§58g151
Mevzuatina uyum siirecinde aksaklik yasanmasi halinde ilgili kamu otorffglesi f?r;ﬂda"ﬁd\
yaptinm uygulanmasi riski bulunmaktadir. ‘;\{ ® \(v €§ ~ |
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Bunlara ek olarak, Sirketin Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere
uyum saglayamamasi halinde ilgili kamu otoriteleri tarafindan yaptinm uygulanmas: riski s6z
konusu olabilecektir.

Sirket ve bagh ortakhiklar, karhhk konusunda herhangi bir garanti verememektedir. f
Sirket ve bagh ortakliklarinin siirdiirtilebilir karlhilik hedefine ulagmasi birgok faktére baghdir. ‘
Bunlar arasinda gelecekteki faaliyet karlarimin biiytikliigii ve siiresi, gelecek yatirnmlann
seviyesi ve zamanlamasi, Sirketin yeni teknolojilere, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum
saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan satig yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger
boliimlerinde deginilen riskler de dahil olmak iizere bir¢ok faktor siralanabilir.

Sirket ve bagh ortakliklar, ana ortak Orhun Kartal ve diger iliskili taraflan ile islemler
yapmistir ve yapmaya devam etmekte olup, iligkili taraf islemleri kaynakh riskler
olusabilir.

Sirketin igbu izahname tarihi itibartyla 17 personeli bulunmaktadir. Sirketin bagl ortakliklar
biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iliskin bakim, onarim ve teknik islerin sevk ve
idaresine iligkin siiregler ilgili hizmet alim sozlesmesi kapsaminda Sirketin iligkili tarafi olan
Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetim A.S. (Sunsis Enerji) tarafindan yiiriitiilmektedir.
Bu kapsamda Sirketin operasyonel siiregleri kapsaminda Sunsis Enerji’nin sozlesme 1
kapsamindaki ihtiyaglari tam olarak kargilamamast veya digaridan hizmet alimi1 kapsaminda ‘
olmayan ve Sirket personeli tarafindan yerine getirilmesi gereken islemlerin, personel
yetersizligi olusmas1 halinde geregi gibi veya hi¢ yerine getirilememesi halinde Sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, Sirketin gelir ve nakit yaratma kapasitesi azalabilir ve boyle
bir durumda Sirketin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

H29 Solar Enerji (68 personel), Kayen Beta (9 personel) ve Kayen Heta (9 personel) sirketlerine
ait santrallerin isletilmesi, bu girketlerde istthdam edilen personeller tarafindan
yiiriitiilmektedir. Istihdam edilen personellerin belirli konularda ihtiyaglar karsilayamamasi ve
disanidan profesyonel destek alinmasi durumunda, isin geregi gibi veya hi¢ yerine
getirilememesi halinde, Sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, isletme giderleri artabilir,
Sirketlerin gelir ve nakit yaratma kapasitesi azalabilir ve boyle bir durumda Sirketlerin finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Buna ek olarak ana ortak Orhun Kartal ve diger iligkili taraf girketleri ile donemler itibariyla
finansman ihtiyaglar kapsaminda islemler de yapilmakta olup, Hun Yenilenebilir Enerji’nin
bagli ortag1 olan H29 Solar Enerji, TSKB’ de olan limitlerini kullanarak, kredi kullamp, bu
krediden gelen fon ile Kayen Alfa’min kredisi kapatilmistir. Bu nedenle H29 Solar Enerji
kapatilan kredi tutar1 kadar Kayen Alfa’dan alacakli hale gelmistir. Bu iglem kapsaminda H29
Solar Enerji, TSKB’den 25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda, %6,7 faiz orajr}:l/hkféﬁ?-‘ikx\z\
kullanmistir. 4
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taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri
durumunda s6z konusu iligkili taraf iglemleri Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyet sonuglarini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte Sirketin konsolide finansal tablolarin gore; 30.09.2021 d6énemi itibariyla VII-
128-1 Pay Tebligi’nin (Teblig) 5. maddesinin 6. fikrasinda belirtilen oranin iizerinde iliskili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina karsilik, iligkili taraf sirketlerince yapilacak
O0demeler sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarinin
halka arzinda ortak satig1 kapsaminda Orhun Kartal tarafindan satilacak paylar karsilifinda elde
edilecek fon ile Sirketin iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 is giinii i¢inde kapatilacag1, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hiikmiiniin
dolanilmasina yol agacak sekilde Sirketin tekrar alacakli hale getirilmeyecegi, ayrica ortak
satig1 kapsaminda satilacak paylar karsiliginda elde edilecek fonun iligkili taraflardan diger
alacak bakiyelerinin kapatilmasinda yetmemesi ve hala alacak bakiyesi kalmasi durumunda da
kalan alacak bakiyesinin tamaminin ayn siirede Orhun Kartal tarafindan yapilacak 6demeler
ile kapatilacag hususunda Orhun Kartal ve Sirket tarafindan 04.02.2022 tarihli taahhiitname
verilmigtir.

Sirket ve bagh ortakhiklarinin faaliyetleri, biiyiik dlgiide bilgi teknolojileri altyapisina
baghdir. Sirket ve bagh ortakhklarmmn, bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki
gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara yapilabilecek siber saldirlar Sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.
Sirket ve bagl ortakliklarinin bilgi teknolojileri altyapisinin, etkin ve kesintisiz galigmasi,
faaliyetler agisindan ¢ok 6nemlidir. Sirketin bagh ortakliklarinin santralleri biiyiik olglide
otomatize olup, sistem ve aglar zaman zaman ariza ve kesintilere maruz kalabilmektedir.
Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem giincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber
saldirlar, kazalar, gii¢ kesintileri, telekomiinikasyon arizalar, viriisler, fiziksel veya elektronik
ihlaller vb. olay veya diger kesintiler olabilir. Sirket ve bagh ortakliklarinin bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, tiretim kapasitesi ve kritik veri kayb: dahil, idari, endiistriyel, ticari
ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye ugratabilir. Sirket ve baglh ortakliklarinin o~
bilgi teknolojileri aglar1 da telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler veya diger felaketlerden §
olumsuz etkilenebilir. -
=

Kritik diizeyde biiyiik bir kesinti, Sirket ve bagl ortakliklarinin, miisterilerine elektrik satma
kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket ve bagl ortakliklari, giivenlik ihlallerini ve
sistem hasarin1 onarmaya yonelik 6nemli giderlere maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen
kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol agabilir. Bu gibi durumlar, Sirket ve bagh
ortakliklarina kars1 dava agilmasina, idari cezalara maruz kalmasina, itibar kaybina neden... -
olabilir veya bagka bir sekilde Sirket ve bagl ortakliklaninin faaliyetlerine zarar vergbllln Bq-,,
kapsamda, Sirket ve bagh ortakliklarinin bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksa,l(hk‘ Sn;kqt» %
ve bagli ortakliklarinin mali durumu ve faaliyet sonuglarini &nemli olc;ucfe p‘iuvf uz; o " !
etkileyebilir. ﬁ\ JEx
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BUN YENILENEB)LIR ENERJI ‘JQETN AS.
Leve 1' dmt i Cimert SuHmr

Sirket ve bagh ortakhiklarinin ¢ahsanlarinin, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarn
veya diger iigiincii Kkisilerin olas1 etik olmayan davramslari veya hukuka aykin
davramslan dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket ve bagh ortakliklari, ¢alisanlarinin, disaridan hizmet alinan kisi ve kurumlarin veya
Sirket ve bagl ortakliklarin faaliyetlerinde gorev alan diger iigiincii kisilerin, kanunlara aykin
davraniglarda bulunmayacaklar1 konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket ve
bagli ortakliklarinin ¢aliganlari, digsaridan hizmet alinan kisi ve kurumlar veya diger iiglincii
kisilerin etik olmayan davraniglar1 veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, kara para aklamanin
Onlenmesi dahil her tiirlii kanun ve y6netmeliklerin ihlali, Sirket ve bagh ortakliklarinin énemli
para cezalarina garptirilmasina neden olabilir, bdyle bir durumda Sirketlerin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket ve bagh ortakhklarinin, yatirinm yapti: projelerin sayisinin artmasi ile idari ve mali
zorluklar yasanabilir, bu durum ydnetimsel basariy1 azalabilir.

Ihragci ve bagh ortakliklarimin yatirim yaptii projelerin sayisinin artmast ile artiga paralel
olarak faaliyetlerin operasyonel karmasikhiginin, dlgeginin ve Ihrag1 ve bagh ortakhiklarinin
y6netiminin iistlendigi sorumluluklarin artmas1 muhtemel olup, bu durum yGnetimin {izerinde
baski olusturabilir. Yatirimlarin verimli yonetilememesi, Ihraggi ve bagh ortakhiklarinin
faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Dig kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmasi halinde
Thraccinin konsolide finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Ihragc1 ve bagh ortaklhiklarninin faaliyetleri biiylidikge dis kaynak ihtiyaci da artabilir.
Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesinin Sirket ve bagh ortaklarinin kullanacagi dis
kaynaklarda ek maliyet yaratmasi1 sonucunda Sirketlerin karlilii olumsuz etkilenebilir.
Finansman kaynaklarinda yaganacak daralma sonucunda Sirket ve bagli ortaklarimin nakit
akigin1 yonetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun yasanabilir.

Sirket ve bagh ortakhklar, faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf
olabilir, s6z konusu davalara iliskin ayrilan karsihklar yetersiz kalabilir, davalarin Sirket
ve bagh ortakhklarimin aleyhine sonu¢lanmasi halinde Sirketin ve bagh ortakhklarmn
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket ve bagl ortakhiklarimin olagan faaliyetleri ¢ergevesinde Sirket ve bagl ortakliklarina
kars1 yasal islemler baglatilarak davalar agilabilir, tahkim kararlar1 Sirket ve bagl ortakliklarina
karsi igletilebilir. Sirket ve bagh ortakliklarinin miisterileri, tedarikgileri, ¢alisanlan ve/veya
tiim paydaglar; ligiincii taraflarca agilacak davalarin muhatabi olabilmekte olup, s6z konusu
davalar igin ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.

Sirket ve bagh ortakhklarlna karsi, kendl 1steg1 ile 1$ten ayrilan veya 1$ten ¢ikartilan persnnffl
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ortakliklar1 tazminat 6demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler c¢ercevesinde
yiikiimliiliik altina girebilir.

Benzer sekilde yangin, sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ile birlikte
Pandemi kaynakli gelismeler sonucu Sirket ve bagl ortakliklarin ¢aliganlarinin yaralanmasi
veya oliimii, faaliyetlerde aksamaya yol agabilir, Sirket ve bagh ortakliklarin ilgili kanun ve
hiikkiimler ¢er¢evesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir,
faaliyetleri ve itibar1 olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihrag¢inm iginde bulundugu sektore iligkin riskler:

Sirket ve bagh ortakhiklarinin faaliyet gosterdigi sektérde mevsimsellik riski s6z konusu
olabilir.

Sirketin bagh ortakliklarinin santralleri aracilifiyla iretilen elektrik enerjisinin, tesislerin
kabuliinden itibaren 10 y1l boyunca, devlet tarafindan alim garantisiyle ve YEKDEM tarifesiyle
Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile {iretim yapan santrallerde 13,3 ABD Dolann Cent/kWh’den,
Hidroelektrik enerjisi ile tiretim yapan santrallerde 7,3 ABD Dolann Cent/kWh’den elektrik
satig1 yapilacaktir. 10 yillik siire sonrasinda piyasa takas fiyatim gegmemek kaydiyla sabit bir
fiyat veya piyasa takas fiyatinin %15°i kadar YEKDEM kesintisi olmak iizere lisansl iiretime
gegilebilecektir. Bu siiregte sektorde faaliyet gosteren Sirketlerin gelirleri, elektrik tiikketimi ve
fiyatlar bakimindan iiger aylik dénemlerde mevsimsellik gostermektedir. Elektrik tiiketimi,
normal sartlarda kis aylarinda (isitma ve aydinlatma ihtiyaglar nedeniyle) ve yaz aylarinda
(havalandirma ve serinletme ihtiyaglan nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik
fiyatlari, 1sinma amagl elektrik ve dogal gaz talebindeki artiglar sonucunda bazi dogal gaz
yakith enerji santrallerinin devre dist kalmasi sonucunda ortaya ¢ikan arz yetersizligi nedeniyle,
kis aylarinda artis gostermektedir. Ote yandan, yaz aylarinda, hem daha az yagis nedeniyle
hidroelektrik santrallerinde gergeklestirilen elektrik iiretimi distiiginden ve hem de talep
arth@indan, elektrik fiyatlan artabilmektedir. Sonbahar ve ilkbahar aylarinda ise hidroelektrik
santrallerinin dogal olarak enerji liretimi artifindan elektrik fiyatlar1 da azalabilmektedir.
Kiiresel 1sinma ile mevsimsellik, elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket ve bagl ortakliklan
da dahil olmak iizere sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Tiirkiye’de sicaklik diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar tizerinde
Onemli etkiler yaratabilir. Bu durum, sirketlerin satt11 elektrik miktarlarinda azalmaya neden
olabilir ve sirketlerin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz
yonde etkileyebilir.
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saglanamamasi, buna karsilik miisterilerin yasal siire¢ baglatmalar1 halinde sektor sirketleri,
itibar ve pazar pay1 kaybi yasayabilir.

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomideki gelismelere bagh olarak sektérde daralmalar
yasanabilir.

Tirkiye’nin i¢inde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini onemli 6l¢iide etkilemesi s6z konusudur.

Kiiresel piyasalarda ve iilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici/firma
harcamalarim1 6nemli &lgiide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak issizlik
oranlarindaki artis, doviz kurlarinda asin dalgalanmalar, tiiketici borgluluklar1 ve faiz
oranlarindaki artig, ciro ve karlhiliklar lizerinde yaratacag1 olumsuz etkiler sonucunda sektdrdeki
sirketlerin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ekonomi ile birlikte Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz
gelismeler sonucunda yasanabilecek ekonomik daralma, elektrik talebinin azalmasina yol
acabilir. Sektoérde yasanacak talep azalmasi, ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve sektor
sirketlerinin nakit akiginda bozulmaya, sektor sirketlerinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun olumsuz etkilenmesine yol agabilir. Bu durum sekt6riin genelinde ciro ve karlilik
oranlarinda azalma yasatarak sektor sirketlerinin finansal performanslarini olumsuz
etkileyebilir.

Kurulum ve bagvurular asamasinda prosediirel riskler s6z konusu olabilir.

Yenilenebilir enerji sektoriinde yapilacak yatirimlar esnasinda, hukuki giicliikler,
projelendirme, finansman ve gevresel riskler gibi bir¢ok farkli risk tiiriine maruz kalinabilir ve
is planlar1 aksayabilir. Hem yeni santraller hem de mevcut santrallerde yenileme ve kapasite
artis1 igin yapilacak yatirimlar sirasinda bagvurulmasi gereken hukuki ve mevzuatsal siireg
vardir. Bu durum sekt6érde faaliyet gosteren ortakliklarin is planlarinin aksamasina sebep
olabilir.

Alternatif enerji kaynaklarinin bulunmasi durumunda sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Yenilenebilir enerji sektorii hizla gelismekte ve degisim igindedir. Teknolojik gelismeler
neticesinde gelecekte giines enerjisi sistemlerine nazaran daha diigiik maliyetleri olan ucuz
enerji kaynaklannin bulunmasi halinde, sektérde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi 6nemli 6l¢iide degistirebilir ve
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Yasal mevzuat kapsammda riskler olusabilir
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degisiklikler sebebiyle bu hakka sahip olunamazsa, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
elektrik tiretim faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. 10 sene boyunca iiretilen elektrigin tamaminin
devlet tarafindan satin alinmasi garanti altina alinmig olsa da olas1 bir mevzuat degisikligi ile
bu garanti tamamen kalkabilir, siiresi kisalabilir veya para birimi degisikligi kur zararina yol
acabilir. Bu kapsamda, ilerleyen zamanda yasal mevzuat ¢ercevesinde yapilacak degisiklikler
sebebiyle bu hakka sahip olunamamasi, tarife degisikligi sebebiyle fiyatlarin olumsuz
etkilenmesi, Ongoriilecek ek yiikiimliliiklerin sektorde faaliyet gosteren sirketleri finansal
agidan zor durumda birakabilir ve/veya elektrik arzini-talebini etkileyecek olasi diizenlemeler,
elektrik tiretim faaliyetlerini ve sektoriin finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Finansal dalgalanmalar, deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler ile viriis
ve salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi sektorde faaliyet gosteren sirketlerin is
yapma potansiyellerini, satislarim ve karhiligim olumsuz etkileyebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynakliklar, ter6r
saldirilar veya diger tiirden ¢atigmalar, salgin hastalik vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin
bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet goésteren
sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglarin1 ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler ile virlis veya salgin hastalik gibi
durumlarin ortaya ¢ikmasi basta global olmak iizere iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, sektérde faaliyet gosteren sirketlerin satiglari, karliligi ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir, ¢alisanlarin hastalanmasi, yaralanmasi, 6liimii, zarar gormesi sirketlerin
faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagli olarak sektorde daralmaya sebep olabilir.

Sektor sirketlerinin istedigi nitelikte iggiicline ulagamamasi, sektoriin verimliligini ve kalitesini
diisiirebilir.

5.3. Ihrag¢ Edilecek Paylara iligkin Riskler:
Sirketin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirketin paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi

bir piyasada islem gérmemisgtir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iligkin bir piyasamin olusacafina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin hi¢bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
halka arz edilen paylara iliskin olugan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylar elinde
bulunduranlanin sayisina, yatiimcilarin halka arz edilen paylara iligkin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktérlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara
iliskin aktif bir islem piyasasi olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayablllr Yeb
durum da yatinmcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklan paylara iliskin ahrn«"‘ve satlg)“ \
islemleri yapma imkanlarimi olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen p LWil %{’3
pazarin sinirli olmasi, halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin bu paylan ¥ frtf effikle
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve ha
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paylarin islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina
diigebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gérdiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirketin faaliyet sonuglari ya da finansal
performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirnmcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri
Sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirketin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya
da yatinmcilarin beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylann islem gordiigi
fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylar halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlar hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatinmecilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarinin tamamim veya bir kisminm kaybedebilir.

Sirketin paylari ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Sirketin ana pay sahibi
Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirketin ana pay sahibi olan Orhun Kartal, ortaklik
sermayesinin %77,59’una sahip olacagindan, Ortaklik sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol
etmeye devam edecektir. Orhun Kartal ayrica, Sirketin imtiyazli A grubu nama yazil1 paylarina
sahip olmasi sebebiyle igbu izahnamenin 19.3 nolu boliimiinde detayli agiklanan yonetim
kurulu iiyelerinin segilmesi ve oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu
iiyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitimi, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni pay ¢ikarilmasi
gibi pay sahiplerinin onayin1 gerektiren islemler lizerinde Sirketin ana pay sahibinin etkisi
olabilecektir.

Sirketin ana pay sahibinin g¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile ¢elismesi
durumunda verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

T1 Suat 259

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore halka agik anonim ortakhklar, karlarimi genel
kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalan ¢ergevesinde ve ilgili meyzuat...

R,
N

hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Sirketin gelecekte yat1r1mcﬂar/ar;fég Paya. ‘1‘:‘}_\‘
dagitacagna iliskin bir garanti bulunmadig1 gibi kar elde edecegine dair bir tgghhddii-de. %, . %
bulunmamaktadir. e
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Ortakligin kar pay1 dagitimi gerceklestirebilmesi i¢in 6ncelikle Sirketin ilgili yii kar ile
tamamlamasi ve varsa ge¢mis yil zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket, ilgili y1l1 kar
ile tamamlasa dahi Y6netim Kurulunun karin ne sekilde kullamilacag: yoniinde karar alarak
Genel Kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi, Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirketin donem karindan kar pay:
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yil karlarim1 dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Sirketin yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket, karini sirket biinyesinde
tutup dagitmama karar verebilir.

Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislan pay fiyat: iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirketin 04.01.2022 tarih ve 2022/05 sayilt yonetim kurulu karar ile Sirketin paylarinin halka
arzin1 ve paylarin Borsa’da islem gormeye basladig: tarihi takiben 1 (bir) yil siireyle herhangi
bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina, bu
stire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmamasina iligkin taahhiitte bulunulmusgtur.

Aym sekilde Sirketin ana pay sahibi Orhun Kartal ile birlikte Yonca Kartal tarafindan;

-Halka arz edilen paylar hari¢ olmak iizere, sahip oldugu paylari, sirket paylarinin Borsa’da
islem gérmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 6 ay siireyle
higbir sekilde Borsa’da satmayacagina ve Borsa diginda yapilacak satiglarda satisa konu
paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegine iligkin 04.01.2022 tarihinde,

- Sirket paylarinin Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsada satmayacagina ve bu paylar1 halka arz fiyatinin altinda
Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini,
belirtilen siire i¢inde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Borsa diginda satilmasi veya
devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel durum agiklamasi yapacagim ve sahip olduklar paylar
Borsa disinda satin veya devir alacaklarin da aym smmirlamaya tabi olacagimi alicilara
bildireceklerine iligkin 04.02.2022 tarihinde taahhiitname verilmistir.

Yukanda belirtilen siireler sona erince Sirket, bedelli sermaye artirnmina gidebilir, hakim ortak
Orhun Kartal da kendi paylarim1 Borsa’da satabilir. S6z konusu iglemler pay fiyati lizerinde
olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat: diisebilir.

SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesi geregince, mevcut sermayede %10 ve
lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagh olmaksizin y6énetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar, sahip olduklar1 paylari, Ortaklik paylarinin Borsa’da islem gérmeye

baglamasindan itibaren 1 yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Bog,sardam .
satamazlar ve bu paylar halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi1 sonucunu ’gﬁggracak?,\
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sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince mevcut or W\%A
satiglar1 giindeme gelebilir ve s6z konusu islemler Sirketin pay fiyatini1 olumsuz etkﬂf{'gel{ irAoig -
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Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatinmecilarin yeni pay alma haklarinin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarim kullanmamalar1 durumunda; $irketin
sermayesi artarken yatinmcilann sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirnmcilarin
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Sirket paylan Tiirk Liras: cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 demesi yapilmas: durumunda
bu kar paylan TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’mn diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatinmeilar igin
bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatimi olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirketin
faaliyetlerinin beklentileri kargilayamamasina ve buna bagl olarak da pay fiyatinin diigmesine
neden olabilir. Sirketin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS,
Sirketin paylarinin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasimin
siirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulu'nca sirket paylarimin Borsa
kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Sirketin paylarimin alim sattimimin durdurulmas: pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkénsiz hale gelebilir.

Sirketin mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglan, Sirketin pay degerinde bir diigiise neden olabilir veya Sirketin kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirketin yonetim anlayisi/tarz1 degisebilir. Sirketin aciz haline
diismesi durumunda Sirketin ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gergeklestirilememesi, Sirketin pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarimin gergeklesmemesi durumunda Sirketin finansal performansi &N
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirkete iligkin gelecek beklentilerini olumsuz <
etkileyerek Sirketin pay fiyat: diigebilir. B

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlanmn halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirim kararlarinin

s6z konusu varsayimlarin detayl sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Sirketin halka agikhik oram simirhdir ve paylarn likiditesi ve pay fiyati iizerin(:légh‘ﬁﬁﬁﬁ:*“\*a\

olumsuz etkisi olabilecektir. . Ry, d\
Lhif . * T
Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 130.000.000 TL nominal degerli aynp 4 *‘ifc;\,g e

islem gorecektir. %22,41 oranindaki halka agiklik, paylarn likiditesi #olt '1 8 ;;;‘ & ;:,?
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etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyati iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarim satamayabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirnmeilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar ¢er¢evesinde bu

yatiimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

e Halka arz edilen paylara yatirim yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig,

e Kendi finansal durumu gercevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatinmi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamam {izerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigi,

e Kur riski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi,

e Halka arz edilen paylarin tiim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina agina olmadig: ve

e Yatinmim veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktorleri ve diZer faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar (tek basina veya bir
finansal danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde

Sirketin Borsa’da islem goéren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirnmcilar;

e Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

¢ Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri {izerindeki etkilerini ve

e Bu yatinmin potansiyel yatinmecinin yatinm portfoyiiniin tamami iizerinde yaratacag:
etkileri degerlendirmek i¢in gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal damsmanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalhdirlar.
Yatiimcilann yatirim faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
baz1 makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damigmanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara danigsmayan her yatirimci igin s6z konusu yatinmin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Sermaye Riski
Net Borg/Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Sirketin finansal borglarim 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

(TL) 30.09.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31 ?122201&‘3%%’,
Toplam Kisa Vadeli Kaynaklar | 305.164.036 | 185.357.607 | 106.047.618 | i 4.9 <

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla Net Borg/Toplam Sermaye orant asagldgdiff;; oy \\
: A
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Toplam Uzun Vadeli 930.881.394 | 573.337.147 | 310.368.724 0
Kaynaklar
Nakit ve Nakit Benzerleri (1) | 8.808.084 | 3.115.802 | 11.705.163 | 2.482
Net Borg 1.227.236.446 | 755.578.952 | 404.711.174 | 26.454
Toplam Ozkaynaklar 670.765.456 | 376.026.159 | 45422.608 | -22.233
Toplam Sermaye (*) 1.898.001.903 | 1.131.605.112 | 450.133.782 | 4.221
Net Bor¢/Toplam Sermaye 65% 67% 90% AD.
Orani

(**) Net borca, ozkaynaklarin eklenmesi ile hesaplanmaktadir.

Sirketin varliklarinin 6nemli bir kismi duran varliklarda tutulmaktadir. S6z konusu duran
varliklar da temel olarak maddi duran varhiklar ve kullamim hakki varliklarindan olugsmakta
olup, maddi duran varliklar icerisinde yer alan tesis, makine ve cihazlar Sirketin bagh
ortakliklarinin biinyesinde bulunan enerji santrallerinden olugmaktadir. Kullanim hakki
varliklan da aym sekilde Sirketin bagl ortakliklarinin leasing yoluyla finanse etmekte oldugu
santrallere iliskin tutarlardan olugmaktadir. Sirketin net borcu 2019 yilinda 404,7 milyon TL
iken, 2020 yilinda 2019 yilina gére %86,7 artigla 755,6 milyon TL’ye yiikselmis olup,
30.09.2021 déneminde de 2020 yili1 sonuna gore %62,4 artisla 1,2 milyar TL’ye yiikselmistir.
S6z konusu borgluluk, Sirketin bagl ortakliklar1 biinyesinde yer alan enerji santrallerinin
finansmanina yonelik olarak kullanilan krediler ve yapilan finansal kiralama iglemlerinden
olugsmaktadir. Sirketin 2019 yilinda 45,4 milyon TL olan 6zkaynaklar artan faaliyetlere ve
karliligina bagh olarak 2020 yilinda 2019 yilina gore %727,8 artigla 376,0 milyon TL’ye
yiikselmis olup, 30.09.2021 déneminde de 2020 yili sonuna gore %78,4 artisla 670,8 milyon
TL’ye yiikselmigtir. Sirketin 6zkaynaklar bagl ortakliklarin biinyesinde bulunan maddi duran
varliklarinin yeniden degerlemeye bagli deger artiglar1 ve yabanci para ¢evrim farki kaynakl
artis gostermekte olup, buna ek olarak Sirket, Kayen Beta’nmin sermayesini temsil edilen
paylarin %97,79’unu, Kayen Heta’nin sermayesini temsil edilen paylarin da %97,53’{ini
22.09.2021 tarihi itibar1yla satin almustir. TFRS-3 Isletme Birlesmeleri Standard: geregi, iktisap
edinilen sirketler i¢in satin alma yontemi uygulanmis olup, edinilen isletmelerin tanimlanabilir
varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir bor¢larinin gergege uygun degeri, transfer edilen
bedelin gercege uygun degerini agsmasindan dolayr “Pazarlikli Satin Alma” olarak
degerlendirilmistir. Pazarlikli satin alm sonucunda ortaya ¢ikan kazang, kar veya zararda
muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinmig olup, s6z konusu hususa iligkin olarak
30.09.2021 déneminde olusan 278,7 milyon TL’lik yatirim faaliyetlerden gelir olugmasinin da
etkisiyle 290,7 milyon TL’lik net dsnem kar1 olugmustur.

Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %90 olan Net Bor¢/Toplam Sermaye orami, 2020 yilinda
%67’ye, 30.09.2021 doneminde de %65°¢e gerilemistir.

Sirketin 30.09.2021 doénemi itibariyla 1,2 milyar TL’lik net borcuna karsilik 670,8 milyon
TL’lik ozkaynaklar1 olmasmna bagh olarak, yiikimliiliiklerini kargilayamama _riski,

bulunmaktadir. Slrket yukumluluklerlm zamamnda gerektigi gibi karsxlayamamam dua:(lmundﬁ \"’\
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5.4.2. Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlegsmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Ortakhigin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirketin kredi riski esas olarak iligkili
ve iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklari ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir.

30.09.2021 donemi itibariyla iligkili taraflardan 9.433.760 TL (31.12.2020: 883.869 TL,
31.12.2019: 212.444 TL, 31.12.2018: 0 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 17.165.222 TL
(31.12.2020: 9.635.220 TL, 31.12.2019: 7.607.103 TL, 31.12.2018: 0 TL) ticari alacagy, iligkili
taraflardan 98.567.431 TL (31.12.2020: 7.550.691 TL, 31.12.2019: 2.264.924 TL, 31.12.2018:
0 TL) ve iligkili olmayan taraflardan 3.203.220 TL (31.12.2020: 491.940 TL, 31.12.2019:
115.625 TL, 31.12.2018: 0 TL) diger alacag, bankalarda 8.808.984 TL (31.12.2020: 3.115.802
TL, 31.12.2019: 11.705.168 TL, 31.12.2018: 2.482 TL) mevduat: bulunmaktadir.

Sirketin 30.09.2021 dénemi itibariyla deger diisiikliigiine ugrayan vadesi gegmis ve tamamu igin
karsilik ayrilmsg iligkili olmayan taraflardan 1.013.903 TL (31.12.2020: 0 TL, 31.12.2019: 0
TL, 31.12.2018: 0 TL) ticari alacag1 bulunmaktadir. Iliskili taraflar icin vadesi gegmis ve
karsilik ayrilmis bir alacak bulunmamaktadr.

Bununla birlikte Sirketin konsolide finansal tablolarin gére; 30.09.2021 donemi itibariyla VII-
128-1 Pay Tebligi’nin (Teblig) 5. maddesinin 6. fikrasinda belirtilen oranin iizerinde iliskili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina kargilik, iligkili taraf sirketlerince yapilacak
ddemeler sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarimn
halka arzinda ortak satis1 kapsaminda Orhun Kartal tarafindan satilacak paylar karsiliginda elde
edilecek fon ile Sirketin iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 is giinii i¢inde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hikkmiiniin
dolanmlmasina yol agacak sekilde Sirketin tekrar alacakli hale getirilmeyecegi, ayrica ortak
satis1 kapsaminda satilacak paylar karsiliinda elde edilecek fonun iliskili taraflardan diger
alacak bakiyelerinin kapatilmasinda yetmemesi ve hala alacak bakiyesi kalmasi durumunda da
kalan alacak bakiyesinin tamaminin aym siirede Orhun Kartal tarafindan yapilacak 6demeler
ile kapatilacag1 hususunda Orhun Kartal ve Sirket tarafindan 04.02.2022 tarihli taahhiitname
verilmigtir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
Sirketin kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde fonlan saglayamama51 ve kgynak
maliyetinin artmas1 durumunda Sirket zararla karsilasabilir. i

Sirketin likidite riski dénemler itibariyle asagida gosterilmektedir.
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30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 {31.12.2018
Donen Varliklar 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 6.703
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 305.164.037185.357.608 | 106.047.618 | 28.936
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli
Yikiimlilikler 0,54 0,15 0,64 0,23

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin defter degeri toplami 30.09.2021
dénemi itibariyla 1,1 milyar TL olup, bu tutarin 138.0 milyon TL’si 6 aydan kisa vadeli, 163,0
milyon TL’si 7 — 12 ay aras1 vadeli, 473,3 milyon TL’si 1 — 2 y1l vadeli, 354,6 milyon TL’si
ise 2 yildan uzun vadeli olup, bu tutarin 434,2 milyon TL’si banka kredilerinden, 254,9 milyon
TL’si finansal kiralama iglemlerinden borglardan, 113,2 milyon TL’si ticari borglardan, 326,7
milyon TL’si ise diger bor¢lardan olusmaktadir.

e 0020eh | Degeri | Kea | 2Av | 12va | T
Banka Kredileri 434.201.418 | 19.415.297 | 15.906.411 |286.819.307 | 112.060.404
Finansal Kiralama 254.871.662 | 32.401.919 | 31.401.823 | 59.915.230 |131.152.690
Ticari Borglar 113.156.162 | 48.203.909 | 64.952.253 0 0
Diger Borglar 326.677.341 | 38.004.798 | 50.739.114 [126.587.900 | 111.345.529
Toplam 1.128.906.583 | 138.025.923 | 162.999.601 | 473.322.437 | 354.558.623
Finew Yogmiier | Dot [ @avin [ zay | 12va | it
Banka Kredileri 134.488.094 | 9.690.150 | 13.605.785 | 24.979.342 | 86.212.817
Finansal Kiralama 254.142.883 | 25.266.318 | 23.027.431 | 50.299.059 |155.550.075
Ticari Borglar 110.295.269 | 42.318.286 | 67.318.882 | 658.101 0
Diger Borglar 169.777.579| 2.194.297 | 896.262 | 66.674.808 |100.012.212
Toplam 668.703.825 | 79.469.051 | 104.848.360 | 142.611.310 | 341.775.104
Finar Yakgmiier [ Dot [ om0 [ 7120y [ 1ava [ 20l
Banka Kredileri 136.453.773 | 55.222.809 | 8.269.286 | 16.621.459 | 56.340.219
Finansal Kiralama 159.260.751 | 13.496.499 | 13.078.805 | 30.600.450 |102.084.996
Ticari Borglar 14.066.794 | 1.752.510 | 1.706.841 | 7.637.359 | 2.970.084
Diger Borglar 105.717.917| 4.825.147 | 6.797.173 | 71.208.952 | 22.886.645 ~
Toplam 415.499.235 | 75.296.965 | 29.852.105 | 126.068.220 | 184.281.944 b
Finansal YiikiimliliKler (31.12.2018) | Defter | 6Aydan |, 15 40| j 5y, |2 Yidan, =
Degeri Kisa Uzun -~
Banka Kredileri 0 0 0 0 0 .
Finansal Kiralama 0 0 0 0 0
Ticari Borglar 10.857 4.636 0 2
Diger Borglar 18.079 7.719 0
Toplam 28936 | 12.355 0

HUW fuLE’i h:‘ R '{H”SLJ”F‘:.
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Sirketin dogrudan kendisinin kullandig1 herhangi bir banka kredisi bulunmamakla birlikte bagh
ortakliklarimin banka kredilerinin finansal tablo donemleri itibariyla dagilimi agagida
gosterilmektedir. S6z konusu banka kredileri, bagh ortakliklarin sahip olduklan elektrik enerji
santrallerinin finansmanina y6nelik olarak kullanilan kredilerden olugmaktadir.

Finansal Borg¢lar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli 35.321.707 | 23.295.935 | 63.492.095 0
Taksitleri

Uzun Vadeli Krediler 398.879.711 | 111.192.159 | 72.961.678 0
Toplam 434.201.418 | 134.488.094 | 136.453.773| 0

Banka kredilerin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlan ise donemler itibariyla asagidaki

gibidir:
Kisa Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin
Finansal |30.09.2021| Y2 |3112.2020] F®Z |31.12.2019| Y32 |31.12.2018| F2¥Z
Borglar (TL) Oram Oram Orani Oram
(%) (%) (%) (%)
) 6,69%- 6,62%- 6,62%-
USD Krediler |18.813.185 $.74% 4.499.523 8.16% 2.181.719 8.64% 0 -
EURO 2,81%- 2,79%- 2,79%-
Krediler 16.508.522 5.40% 18.796.413 5.34% 61.310.375 5.34% 0 -
Toplam 35.321.707 23.295.935 63.492.095 0
\?:;;i Etkin Etkin Etkin Etkin
Finansal | 30.09.2021 | Y®Z | 33122020 | F2Z |31.12.2019| F2Z |31.12.2018| F2¥
Borglar Oram Oram Oram Oram
(TL) (%) (%) (%) (%)
USD 6,69%- 6,62%- 6,62%-
Krediler 366.491.287 $.74% 87.696.644 8.16% 16.766.306 8.64% 0 -
EURO 2,81%- 2,79%- 2,79%-
Krediler 32.388.424 5.40% 23.495.515 5.34% 56.195.371 5.34% 0 -
Toplam 398.879.711 111.192.159 72.961.678 0
Banka kredilerinin 6deme takvimine gore detay1 ise agagida gosterilmektedir.
Finansal Borg¢lar 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 :cg
0-3 Ay 18.456.360 | 4.991.047 6.604.098 0 o~
4-6 Ay 958.937 4.699.103 | 48.618.711 0 -§
7-9 Ay 13.891.989 | 8.906.682 4.799.903 0 :
10-12 Ay 2.014.422 4.699.103 3.469.383 0 -—
13-24 Ay 286.819.307 | 24.979.342 | 16.621.459 0
25-36 Ay 35.640.222 | 22.486.671 | 16.308.689 0
37-60 Ay 53.749.945 | 41.842.610 | 34.793.689 0
61 Ay ve Ugzeri 22.670.237 | 21.883.535 | 5.237.840 0.
Toplam 434.201.418 | 134.488.094 [136.453.773| 705 ha,
7R o
‘ TN

Sirketin dogrudan kendisinin taraf oldugu finansal kiralama islemi bulunmamakla bl“l’l&% I{agh,\ R
ortakliklarinin finansal kiralama islemlerine iliskin detaylarin finansal tablo ‘CQﬁnerﬁi\EﬂJ? ’
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itibarntyla dagilimi1 agagida gosterilmektedir. S6z konusu finansal kiralama islemleri, bagh
ortakliklarin sahip olduklar elektrik enerji santrallerinin finansmanina y6nelik olarak yapilan
islemlerden olugmaktadir.

Finansal Kiralamalar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
Kisa Vadeli Finansal Kiralamalar 63.803.742 | 48.293.749 | 26.575.305 0
Uzun Vadeli Finansal Kiralamalar 191.067.920 (205.849.134| 132.685.446 0
Toplam 254.871.662 |254.142.883 | 159.260.751 0

Finansal kiralama islemlerinin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 ise dénemler

itibariyla agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin
Finansal Faiz Faiz Faiz Faiz
Kiralamalar 30.09.2021 Oram 31.12.2020 Oramt 31.12.2019 Oram 31.12.2018 Oram
(TL) (%) (%) (%) (%)
EURO 5,50%- 5,47%- 5,59%-
Krediler 63.803.742 8.72% 48.293.749 8.69% 26.575.305 10.34% 0 -
Toplam 63.803.742 48.293.749 26.575.305 0 -
Uzun Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin
Finansal Faiz Faiz Faiz Faiz
Kiralamalar 30.09.2021 Oran 31.12.2020 Orant 31.12.2019 Oram 31.12.2018 Oram
(TL) (%) (%) (%) (%)
EURO 5,50%- 5,47%- 5,59%-
Krediler 191.067.920 8.72% 205.849.134 8.69% 132.685.446 10,34% 0 -
Toplam 191.067.920 205.849.134 132.685.446 0 -

Finansal kiralama iglemlerinin vade yapisina iligkin detaylar ise asagida gosterilmektedir.

Finansal Kiralama islemleri (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
0-3 Ay 16.328.187 | 13.485.301 | 6.800.981 0
4-6 Ay 16.073.733 | 11.781.017 | 6.695.519 0
7-9 Ay 15.824.920 | 11.602.360 | 6.590.873 0
10-12 Ay 15.576.903 | 11.425.071 | 6.487.933 0
13-24 Ay 59.915.230 | 50.299.059 | 30.600.450 0
25-36 Ay 56.263.686 | 92.123.456 | 28.747.717 0
37-60 Ay 69.507.535 | 59.478.369 | 69.261.725 0
61 Ay ve Uzeri 5.381.468 | 3.948.250 | 4.075.555 0
Toplam 254.871.662 | 254.142.883 | 159.260.751 0

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabanc Para Riski
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin

finansal tablo donemleri itibariyle kur riski; doviz cinsinden konsolide varhk Nc »}Q”
yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarimin degisiny

kur riskine maruz kalmaktadir.
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Sirketin konsolide finansal tablolar i¢in gegerli para birimi USD oldugu i¢in, Euro para birimi

cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
Déviz Varhklar: 1.181.202.455 | 757.482.204 | 273.188.395 | 6.703
Déviz Yikimlilikleri 796.960.858 | 544.604.771 | 318.902.200| 28.936
Net Doviz Pozisyonu 384.241.597 | 212.877.433 | -45.713.805 | 22.233
Kurlarda %llgﬂzsé'fk(i:'imas‘ Halinde | 44 74160 |21.287.743 | -4.571.381 | -2.223

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla net doviz ag1§1 olmas: sebebiyle kurlarda yiikselis
olmasi halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.

Bununla birlikte Sirketin izahnamede yer alan finansal tablolarinda fonksiyonel para birimi
ABD Dolarr’dir. Sirketin satiglarinin tamami ABD Dolari cinsinden ger¢eklesmekte oldugu ve
Sirketin finansman faaliyetlerini en ¢ok etkileyen para biriminin ABD Dolan oldugu dikkate
alinarak Sirketin faaliyetleri iizerinde ABD Dolari’nin etkisinin énemli olmasi ve Sirket ile
alakali durumlann altinda yatan ekonomik 6zii yansitmasi nedeniyle Sirket finansal
tablolarinda fonksiyonel para birimini ABD Dolar1 olarak belirlemigtir. Sirket finansal
tablolarinin sunum para birimi ise Tiirk Lirasi olup, TMS-21 kapsaminda Amerikan Dolar
olarak hazirlanan finansal tablolar ilgili yontemlerle TL’ye ¢evrilmistir. Bu ¢ergevede ABD
Dolar/TL déviz kurundaki hareketlilikler Sirketin konsolide finansal tablolarim dogrudan
olarak etkileyecektir. Aym zamanda Sirketin bagli ortakliklarinin doviz cinsinden finansal
yilkiimliiliiklerinin olmasi1 sebebiyle doviz kurlarindaki degigim finansal bor¢ tutarinda da
degisiklige sebep olacaktir.

Bununla birlikte Sirket ve bagh ortakhklarinin satiy gelirlerine iliskin olarak fatura
diizenleme ve tahsilat islemleri kapsaminda simirh diizeyde de olsa kur riski séz konusu
olabilir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin satigim gergeklestirdigi elektrige iliskin olarak, ilgili ayin her
giinii i¢in ayn ayn hesaplama yapilmakta ve elektrigin teslim giiniinden bir giin 6nceki giiniin
doviz alis kuru ile satig bedeli Tiirk Lirasina g¢evrilmektedir. 30 giin boyunca toplanan bu
bedeller igin ilgili ay1 takip eden ay iginde Tiirk Liras: olarak elektrik dagitim sirketlerine fatura
diizenlenmektedir. Fatura bedelleri fatura diizenlenen aydan sonraki ayimn 5’inci ile 7’nci giinii
arasinda tahsil edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik satig tarihi ile tahsilat1 arasinda ortalama
olarak 60-65 giinliik bir siire igin Sirket ve bagl ortakliklarinin satig gelirlerinde sinirh diizeyde
de olsa bir kur riski s6z konusu olabilmektedir.

Lisansh tesislerde ikili anlagmalar ile iiretilen enerji, dengeleme gruplarina Tiirk Liras: olarak

satilmakta ve 30 giinliik enerji geliri takip eden ayin son haftas1 6denmektedir. Dengeleme
grubu firmasinin 6deme yapamamas1 durumunda tahsilat riski s6z konusu olabilir Ayﬁca
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Bu kapsamda, elektrik satig tarihi ile tahsilatt arasinda ortalama olarak 45-50 giinliik bir siire
icin Sirketin sati gelirlerinde sinirh diizeyde de olsa bir kur riski s6z konusu olabilmektedir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine yol agip, dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirketin mevcut durum itibariyla degisken
faizli finansal yiikiimliiliigii bulunmamakta olup, bu kapsamda faiz orami riskine maruz
kalmamaktadir.

5.4.5. Hakim Ortak Riski

Sirketin hakim ortagi Orhun Kartal olup, hakim ortagin sahsiyla ilgili itibar1 zedeleyici
durumlarin olugmasi halinde, bu durum Sirketin yatirimeilarina ve ortaklarina olumsuz yénde
yansiyabilir. Bu durum, Sirket karliligin1 ve i hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla
birlikte Sirketin kurumsallasma anlaminda attig1 adimlara ve Sirketin hakim ortagimin Sirkete
olan baglilidina karsilik, hakim ortagin sahip oldugu Sirket paylarini satmast, dolayisiyla Sirket
yonetiminden ve faaliyetlerinden gekilmesi halinde Sirketin faaliyetlerinde aksama yasanabilir,
ig siiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagl olarak Sirketin satis ve karlihig1 negatif
etkilenebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrage hakkinda genel bilgi:

6.1.1.Ihra¢cinin ticaret unvani ve isletme ada:

Sirketin ticaret unvan1 Hun Yenilenebilir Enerji Uretim Ticaret A.S. olup, kullanilan isletme
ad1 bulunmamaktadr.

6.1.2.Thra¢cinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi Levent Mah., Comert Sok.,- Yap{kredi Plaza Sitesi, B Blok,
No:1b, I¢ Kapi No:20, Besiktag/Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii | Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 327244-5

6.1.3.Thra¢ginin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket, H26 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla siiresiz olarak kurulmus ve
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 26.12.2014 tarihinde tescil edilmis olup, kurulus ve
kurulus esas sozlesmesi 02.01.2015 tarihli 8728 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde
(TTSG) ilan edilmistir. Sirketin 15.09.2021 tarihli genel kurul karan ile $irketin unvam mevcut
ve giincel ticaret unvam olan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. olarak deg}.ﬁnnlerek =
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii nezdinde 20.09.2021 tarihinde tescil ed11m1§’ ve unvan A
degisikligi 20.09.2021 tarihli 10412 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir. o

11 Sybat 2029

53




6.1.4. ihracc;mm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢¢inin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
Levent Mah., Cémert Sok., Yapikredi Plaza
Merkez Adresi Sitesi, B Blok, No:1b, I¢ Kap1 No:20,

Besiktag/Istanbul

Telefon: 0212 269 08 22

Faks: 0212 269 08 88
www.hunyenilenebilirenerji.com

h26solar@hs01.kep.tr

6.1.5. Ihracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket, H26 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvamyla kurulmus 26.12.2014
tarihinde olup, kurulug islemleri 02.01.2015 tarih ve 8728 sayih TTSG’de ilan edilmistir.
Sirketin unvam 20.09.2021 tarihinde mevcut unvani olan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
olarak degistirilmis olup, s6z konusu degisiklik 20.09.2021 tarih ve 10412 sayih TTSG’de ilan
edilmigtir.

Telefon ve Faks Numaralan

Internet Adresi
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi

Sirketin fiili faaliyet konusu; giines enerjisi, hidroelektrik enerji ve biyokiitle enerji
santrallerinden, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrigin dagitim ve iletim girketlerine
Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmas1 (YEKDEM) kapsaminda satisindan
ibarettir.

Sirketin halihazirda 7 adet baglh ortaklig1 bulunmakta olup, bu bagh ortakliklarinin da 10 adet
bagh ortaklii bulunmakta olup, Sirketin dogrudan ve dolayh bagh ortakliklarinin mevcut
durum itibariyla toplam kurulu giicii (DC); 58.458,38 kWp giines enerjisi santrali, 26.100,00
kWp hidroelektrik enerji santrali, 10.500,00 kWp biyokiitle enerji santrali olmak iizere
toplamda 95.058,38 kWp’dir.

Sirketin bagli ortakliklari ve sz konusu baglh ortakliklarin sahip oldugu sirketlere ait olan
santrallere iligkin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

U1 Suat 9g99

. Santralin Klﬂ;lllll . e . . s
Sirket Unvam [Bulundugu Mevki Giig Devir Alan Tutar Para Birimi | Tarih | Odeme Tutan
(kWp)
Aks Isletme Yonetimi Konya, Erzurum | 20.681,76 HUNYE 10.703.440,48 USD 22.9.2021 | 10.703.440,69
Kayen Beta Enerji (*) Erzurum 12.100,00 AKS 193.560,48 USD 22.9.2021 193.560,48
Alihan Enerji Konya 1.072,72 AKS 110.000,00 TL 18.9.2014| 110.000,00
ALS Enerji Konya 2.681,80 AKS 25.000,00 TL 18.9.2014 25.000,00
Giin Isig1 Enerji Konya 3.754,52 AKS 120.000,00 TL 18.9.2014 120.000,00
Zeynep Elif Enerji Konya 1.072,72 AKS 25.000,00 TL 18.9.2014 ) ..-25,000,00
H12 Solar Enerji A.S. Manisa 6.652,20 HUNYE 9.000.000,00 USD 22.92021 9.0(M0,00
H22 Solar Enerji (%98,9) . 16.357.150,14 USD 222!?.20&1 {‘6"551.15-0,_14
H22 Solar Enerji (%0,1) |"2"isa, Erzurum|23.654,48|  HUNYE 16.524,04 USD | 3092021 71652498,
. N
§HUN VB LERS R s e g
Levent Mahg®} Cimegayi Yam Kedi Plaza
4 Blo 2 oy A/ 1ANB UL
Begiktas Y44 A0 7 -Sicil No: 3272445 54
Mérs) 603 73/0 0010




Yaprak Enerji Manisa 965448 | M2 fr"ji."’ 35.000.000 7L |2052020 35.000.000
Kayen Heta Enerji (*) Erzurum | 14.000,00 Hifn f;’j‘;‘” 120.604,16 USD  |2292021| 12060416
H29 Solar Enerji (**) Manisa 10.500,00] HUNYE |17.858.714,00| USD  |22.9.2021] 17.858.714,06

H31Solar Enerji  [[Apramanmaras, ¢, g6 | HUNYE 7.493.197,00 USD  |22.9.2021| 7.493.197,12
Sivas, Manisa
Kocbey Enerji Kahramanmaras, 7306.32 H31 Solar 2.524.500 TL 12.9.2019 2.524.500
Kocbey Enerji Sivas T Enerji 2.425.500 TL 12.9.2019 2.425.500
H28 Solar Enerji Manisa 1.140,48 Hzlnffji."’ 3.150.000 L | 2082019 3.150.000
Aton Endiistri Enerji | Nevsehir, Yozgat| 16.379,46 HUNYE 6.300.000 TL 3.9.2019 6.300.000
NRL Enerji fzmir 874368 | HUNYE |11.325.019,00] USD  |22.9.2021 11.325.019,38
Tire Yenilenebilir Enerji
(Eski Unvam: Bahaettin [zmir 8.743,68 NRL Enerji 4.737.811 7L 20.8.2019 4.737.811
Titiz Enerji)

(*) Bagh ortakliklardan Kayen Beta 12.100,00 kWp, Kayen Heta ise 14.000,00 kWp kurulu
giice sahip olduklari hidroelektrik santralleri araciligiyla suyun potansiyel enerjisinden elektrik
iretimi  gergeklestirmekte ve iiretilen bu elektrik ilgili enerji piyasasi diizenlemeleri
cercevesinde dagitim kuruluslarina satilmaktadir.

(**) Bagli ortakliklardan H29 Solar Enerji sahip oldugu biyokiitle enerji santrali ile hayvansal
ve organik atiklarin yakilmasi suretiyle elektrik tiretimi gergeklestirmekte ve iiretilen bu
elektrik, ilgili enerji piyasasi diizenlemeleri gergevesinde iletim ve dagitim kuruluglarina
satilmaktadir. H29 Solar Enerji’nin Manisa ili, Salihli ilgesinde kurulu giicii 10.500,00 kWp
olan santrali, 15.01.2021°de devreye alinmis ve faaliyetini stirdiirmektedir.

Bu kapsamda Sirket, bagl ortakliklari araciligiyla;

- 02.11.2013 tarihinde yiirtirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretimi Y&netmeligi
cergevesinde lisans alt1 olarak faaliyet gosteren, toplam kurulu giicti 58.458,38 kWp
olan giines enerjisi santralleri araciligiyla;

- 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ile Su
Kullanim Anlagmasi Yonetmeligi Kapsaminda lisansl olarak faaliyet gosteren, toplam
kurulu giicii 26.100,00 kWp olan hidroelektrik enerji santralleri aracilifiyla ve

- 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
kapsaminda lisanslh olarak faaliyet gosteren, toplam kurulu giicii 10.500,00 kWp olan

o
biyokiitle enerji santrali araciligiyla elektrik {retimi ve satigt faaliyetlerini ::%‘
gergeklestirilmektedir. -

E

Tiirkiye’de lisans alt1 elektrik liretiminde 1 MW’lik kurulu gii¢ sinir1 bulunmaktadir. Bagka bir -—

ifadeyle, giines enerjisine dayali lisans alt1 elektrik tiretimi yapabilmek igin, tesis isletmeye
alinincaya kadar; aym gercek veya tiizel kisi, ayn1 trafo merkezinde 1 MW’dan fazla tesise
sahip olamamaktadir. Bu nedenle, mevzuat geregi, yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet
gosteren Sirket ve bagl ortakliklari, toplamda 58,5 MWp kurulu giice haiz giines enerjisi
santrali yatirrmlarini yaparken, her 1 MW alt1 lisans alt1 elektrik tiretmeyi hedeﬂeygn-‘s‘éritral :Q""fs:_
i¢in toplamda 54 adet tiizel kisilik kurmustur. /£ 3
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Ayni zamanda toplam kurulu giicii 26.100,00 kWp olan hidroelektrik enerji santralleri ve
10.500,00 kWp olan biyokiitle enerji santrali 6zelinde de lisanshi olarak elektrik {iretimi i¢in
ayn tiizel kisilikler olugturmus veya devralmistir. H29 Solar Enerji’ye, biyokiitle enerji santrali
icin, Kayen Beta’ya da hidroelektrik enerji santrali igin 49 yilhk, Kayen Heta’ya ise
hidroelektrik enerji santrali igin 38 y1l, 7 ay siireli tiretim lisans1 verilmistir.

Sirketin dogrudan ve dolayli bagh ortakliklarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadar.

AKS isletme Yonetimi ve Damismanhk A.S. (AKS, AKS isletme Yonetimi)

AKS’nin bagh ortakliklan araciligiyla toplam kurulu giicii, 20.681,76 kWp olup, s6z konusu
baglh ortakliklar1 dolayisiyla hem giines enerjisi santrallerinden hem de hidroelektrik enerji
santralinden elektrik iiretimi yapilmaktadir.

Hun Yenilenebilir Enerji, 20.09.2021 tarihinde AKS’nin sermayesini temsil eden paylarin
%99’unu satin almastir(*). Bu satin alma sonucunda Hun Yenilenebilir Enerji’nin kurulu giicii

20.681,76 kWp artmugtir.

(%) 22.09.2021 tarihli hisse devir sozlesmesinde diizenlendigi iizere; AKS’nin 900.000 TL'lik sermayesinin
%98,9 ’luk kismimi temsil eden 8.901 adet pay 10.703.440,68 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan Hun
Yenilenebilir Enerji’ye devredilmis olup, 30.09.2021 tarihli hisse devir sizlesmesinde de diizenlendigi iizere;
AKS’nin 900.000 TL lik sermayesinin %0,1’lik kismini temsil eden 9 adet pay 10.812,65 USD bedel ile Yonca
Kartal tarafindan Hun Yenilenebilir Enerji’ye devredilmistir.

AKS biinyesinde bes adet sirket bulunmakta olup, s6z konusu sirketlere iligkin bilgiler asagida

yer almaktadir.

e  Aksehir 2. Noterligi’nin 18.09.2014 tarihli, 5861 yevmiye nolu hisse devir s6zlesmesi ile
Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami AKS
tarafindan satin alinmigtir. Bu husus 01.10.2014 tarihinde tescil edilmis olup, 17.10.2014
tarih ve 8675 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

e  Aksehir 2. Noterligi’nin 18.09.2014 tarihli, 5865 yevmiye nolu hisse devir s6zlesmesi ile
Giin Isig1 Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin sermayesini temsil eden paylarmn tamami AKS
tarafindan satin alinmigtir. Bu husus 01.10.2014 tarihinde tescil edilmis olup, 17.10.2014
tarih ve 8675 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

e  Aksehir 2. Noterligi’nin 18.09.2014 tarihli, 5862 yevmiye nolu hisse devir s6zlesmesi ile
Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami AKS -
tarafindan satin alinmigtir. Bu husus 01.10.2014 tarihinde tescil edilmis olup, s6z konusu =
husus 17.10.2014 tarih ve 8675 sayilit TTSG’de ilan edilmistir. -

e  Aksehir 2. Noterligi’nin 18.09.2014 tarihli, 5864 yevmiye nolu hisse devir s6zlesmesi ile
Als Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami AKS tarafindan
satin alinmigtir. Bu husus 01.10.2014 tarihinde tescil edilmis olup, 17.10.2014 tarih ve

8675 sayili TTSG’de ilan edilmistir. L
c‘/ % N \\\“{*
AR KA
AKS tarafindan, 22.09.2021 tarihinde Kayen Beta Enerji Elektrik Uretim Sanayi; e Tﬁ%ﬂ}"@tj\i % %\
A.S.’nin sermayesini temsil eden paylarin %96,7’si satin alinmgtir. ( 7 (gl 5,{: }
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Boylelikle, AKS toplam 20.681,76 kWp olan mevcut kurulu giicline s6z konusu islemler
sonucu sahip olmustur.

Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti. (Alihan Enerji)
Alihan Enerji’nin toplam kurulu giicii, 1.072,72 kWp olup, giines enerjisi santralinden elektrik
tiretimi yapmaktadir.

15.04.2014 tarihinde kurulmustur. 01.10.2014 tarihinde Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti.’nin
sermayesini temsil eden paylarin tamami AKS tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma
sonucunda AKS’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu
giicii 1.072,72 kWp artmigtir.

Giin Isiz1 Enerji Uretim Ltd. Sti. (Giin Ing Enerji)
Giin Is1 Enerji’nin toplam kurulu giicii, 3.754,52 kWp olup, giines enerjisi santralinden elektrik
tiretimi yapmaktadir.

Giin Is1 Enerji, 14.03.2014 tarihinde kurulmus olup, 01.10.2014 tarihinde sermayesini temsil
eden paylarin tamami AKS tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma sonucunda AKS’nin ve
dolayistyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii 3.754,52 kWp
artmistir.

Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti. (Zeynep Elif Enerji)
Zeynep Elif Enerji’nin toplam kurulu giicii, 1.072,72 kWp olup, giines enerjisi santralinden
elektrik {iretimi yapmaktadir.

Zeynep Elif Enerji,14.03.2014 tarihinde kurulmus olup, 01.10.2014 tarihinde sermayesini
temsil eden paylarin tamami AKS tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda AKS’nin
ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicti 1.072.72 kWp
artmustir.

Als Enerji Uretim Ltd. Sti. (Als Eneriji)
Als Enerji’nin toplam kurulu giicii, 2.681,80 kWp olup, giines enerjisi santralinden elektrik
iretimi yapmaktadr.

11 Subat 2022

Als Enerji, 15.04.2014 tarihinde kurulmus olup, 01.10.2014 tarihinde sermayesini temsil eden
paylarin tamami AKS tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma sonucunda AKS’nin ve
dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii 2.681,80 kWp
artmistir.

elektrik tiretimi yapmaktadir.
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28.01.2008 tarihinde unvan degistirilerek bugiinkii unvam1 Kayen Beta Enerji Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. halini almigtir. 22.09.2021 tarihinde Kayen Beta’nin sermayesini temsil
eden paylarin %96,7’sine kargilik gelen paylar AKS tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma
sonucunda AKS’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin hidroelektrik enerji santrali
kurulu giicii 12.100,00 kWp artmagstir.

NRL Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Nrl Enerji)

Nrl Enerji’nin bagh ortakligi dolayisiyla toplam kurulu giicii, 8.743,68 kWp olup, giines enerjisi
santrallerinden elektrik {iretimi yapmaktadir. 20.08.2019 tarihinde Tire Yenilenebilir Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski Unvan: Bahaettin Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.)’nin
sermayesini temsil eden paylarin tamami Nrl Enerji tarafindan satin alinmistir. 22.09.2021
tarihinde, Nrl Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin %99,9’luk kismina karsilik gelen
paylar Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin ahmmustir(*). Bu satin alma sonucunda, Hun
Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicti 8.743,68 kWp artmustir. (¥
22.09.2021 tarihli hisse devir sézlesmesinde diizenlendigi iizere; Nrl Enerji’nin 50.000 TL’lik sermayesinin

%99,9 ’luk kismin: temsil eden 999 adet pay 11.325.019 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan Hun Yenilenebilir
Enerji’ye devredilmigtir.

Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Tire Yenilenebilir Enerji)
Tire Yenilenebilir Enerji’nin toplam kurulu giicii, 8.743,68 kWp olup, giines enerjisi
santrallerinden elektrik iiretimi yapmaktadir.

Bahaettin Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., 30.06.2021 tarihinde unvan degistirilerek,
bugiinkii unvam olan Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvanim almig
olup, s6z konusu unvan degisikligi islemi 30.06.2021 tarih ve 10360 sayih TTSG’de ilan
edilmigtir.

19.04.2019 tarih ve 9813 sayili TTSG’de yapilan ilan ile Berkay Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti. (Berkay Titiz Enerji), Giilhan Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.(Giilhan Titiz
Enerji), Hamide Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.(Hamide Titiz Enerji), Mehmet Titiz
Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.(Mehmet Titiz Enerji), Necmiye Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti.(Necmiye Titiz Enerji), Siileyman Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.(Siileyman
Titiz Enerji) ve Unal Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.(Unal Titiz Enerji) Bahaettin Titiz
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan birlesme yoluyla devralinmistir. Bu birlesme ile
devrolunan Berkay Titiz Enerji, Giilhan Titiz Enerji, Hamide Titiz Enerji, Mehmet Titiz Enerji,
Necmiye Titiz Enerji, Siileyman Titiz Enerji ve Unal Titiz Enerji’nin tiizel kisilikleri sona
ermisgtir.

20.08.2019 tarihinde Bahaettin Titiz Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesini temsil eden
paylarin tamami Nrl Enerji tarafindan satin alinmug olup, sdz konusu pay devri hususu~ - -
26.08.2019 tarih ve 9895 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Bu satin alma sonucu;ida Nrl
Enerji’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kupillu gicl - f\ ks
8.743,68 kWp artmustr. (s
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Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Aton)
Aton’un toplam kurulu giicii, 16.379,46 kWp olup, giines enerjisi santrallerinden elektrik
iiretimi yapmaktadir. Aton, bu kurulu giice, agsagidaki islemler sonucunda ulasmgtir;

Aton, 16.06.2014 tarihinde Limited Sirket olarak kurulmus olup, s6z konusu kurulus hususu
20.06.2014 tarih ve 8595 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Aton’un s6z konusu tarihte 10.000 TL
olan sermayesini temsil eden paylarin tamami Orhun Kartal’a devredilmis olup, s6z konusu pay
devri islemi 04.01.2016 tarihinde tescil edilmis, 08.01.2016 tarih ve 8985 sayili TTSG’de ilan
edilmigtir. 29.12.2016 tarihinde Aton, tiir degistirerek bugiinkii unvan1 olan Aton Endiistri
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. halini almistir.

03.09.2019 tarihinde Aton’un s6z konusu tarihte 50.000 TL olan sermayesini temsil eden
paylarin tamami Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin alinmigtir. Hun Yenilenebilir
Enerji’nin tek pay sahibi oldugu, Apollo Enerji Sanayi ve Ticaret A.$. (Apollo), Atalante Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S. (Atalante), Bordo Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Bordo) ve Horus Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S. (Horus), Aton biinyesinde birlestirilerek kiil halinde devralinmigtir. Bu
birlesmeler sonucunda Apollo, Atalante, Bordo ve Horus’un tiizel kisiligi sona ermistir.
Dolayisiyla Aton, bugiinkii kurulu giiciine ulasmistir. Bu kapsamda Hun Yenilenebilir
Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii 16.379,48 kWp artmustir.

H22 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H22 Solar Enerji)

H22 Solar Enerji’nin toplam kurulu giici, 23.654,48 kWp’dir. Bagli ortakliklarindan Yaprak
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., giines enerjisi santralinden elektrik tiretimi yapmaktadir.
Bir diger bagh ortakhi1 olan Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ise
hidroelektrik enerji santralinden elektrik tiretimi yapmaktadar.

22.05.2020 tarihinde Yaprak Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin tamamini
teskil eden paylar, H22 Solar Enerji tarafindan satin alhinmgtir.

22.09.2021 tarihinde Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesini
temsil eden paylarin %99’una karsilhik gelen paylar, H22 Solar Enerji tarafindan satin alinmugtir.
22.09.2021 tarihinde, H22 Solar Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin %99’una karsilik
gelen paylar Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin alimmistir(*). Bu satin alma sonucunda,
Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerji santrali kurulu giicii 9.654,48 kWp ve hidroelektrik
enerji santrali kurulu giicti 14.000 kWp olmak iizere toplam 23.654,48 kWp artmugtir.

(¥) 22.09.2021 tarihli hisse devir sozlesmesinde diizenlendigi iizere; H22 Solar Enerji’nin 50.000 TL’lik
sermayesinin %98,9 'luk kismini temsil eden 989 adet pay 16.357.150,14 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan
Hun Yenilenebilir Enerji’ye devredilmis olup, 30.09.2021 tarihli hisse devir sozlesmesinde de diizenlendigi iizere;

H?22 Solar Enerji’nin 50.000 TL’lik sermayesinin %0, I 'lik kismini temsil eden 1 adet pay 16.524,04 USD bedel
ile Yonca Kartal tarafindan Hun Yenilenebilir Enerji’ye devredilmistir.

Yaprak Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Yaprak Eneriji) {': e /“"‘--\ % =

P
Yaprak Enerji’nin toplam kurulu giicii, 9.654,48 kWp olup, giines enerjisi santralinddf "elékt('i\ /}

liretimi yapmaktadir.
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Yaprak Enerji tarafindan, 13.11.2017 tarihinde H2 Solar Enetji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,
H3 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H4 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,
H5 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H6 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,
H7 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H8 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
birlesme yoluyla devralinmistir.

20.05.2020 tarihinde Yaprak Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesini temsil eden
paylarin tamami1 H22 Solar Enerji tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma sonucunda H22
Solar Enerji’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enetjisi santrali kurulu giicii,
9.654,48 kWp artmugtar.

Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret. A.S. (Kayen Heta)

Kayen Heta’mn toplam kurulu giicii, 14.000,00 kWp olup, hidroelektrik santralinden elektrik
enerjisi liretimi yapmaktadir. Sirket sermayesini temsil eden paylarin %96,79’una karsilik gelen
paylar, H22 Solar Enerji tarafindan satin alinmistir. Bu satin alma sonucunda H22 Solar
Enerji’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin hidroelektrik kurulu giicii 14.000,00
kWp artmigtir.

H12 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H12 Solar Enerji)

H12 Solar Enerji’nin toplam kurulu giicii, 6.652,20 kWp olup, giines enerjisi santrallerinden
elektrik iiretimi yapmaktadir. Sirket sermayesini temsil eden paylarin tamami 22.09.2021
tarthinde Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin alinmigtir(*). S6z konusu pay degisikligi
islemi 04.11.2021 tarih ve 657 sayili TTSG’de yaymlanmistir. Bu satin alma sonucunda, Hun
Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii 6.652,20 kWp artmustir.

(%) 22.09.2021 tarihli hisse devir sozlesmesinde diizenlendigi iizere; HI2 Solar Enerji’nin 50.000 TL’lik

sermayesinin tamamini temsil eden 1.000 adet pay 9.000.000 USD bedel ile Techno Properties International S.A.
tarafindan Hun Yenilenebilir Enerji’ye devredilmigtir.

H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H29 Solar Enerji)

H29 Solar Enerji’nin toplam kurulu giicii, 10.500,00 kWp olup, biyokiitle enerji santralinden
elektrik tiretimi yapmaktadir. H29 Solar Enerji, 26.12.2015 tarihinde kurulmus olup, s6z
konusu kurulus islemleri 02.01.2015 tarih ve 8728 sayili TTSG’de ilan edilmistir. 22.09.2021
tarihinde, H29 Solar Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin tamami Hun Yenilenebilir
Enerji tarafindan satin alinmig(*) olup, s6z konusu pay sahipligi degisikligi 06.10.2021 tarih ve
10424 sayili TTSG’de ilan edilmigtir. Bu satin alma sonucunda, Hun Yenilenebilir Enerji’nin

biyokiitle enerji santrali kurulu giicii 10.500 kWp artmustir.

(*) 22.09.2021 tarihli hisse devir sozlesmesinde diizenlendigi iizere; H29 Solar Enerji’nin 4.000.000 TL'lik
sermayesinin tamamini temsil eden 80.000 adet pay 17.858.714 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan, Hun
Yenilenebilir Enerji’ye devredilmistir.
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H31 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H31 Solar Eneriji) )
H31 Solar Enerji’nin toplam kurulu giicii 8.446,80 kWp olup, giines enerjisi san 1
elektrik iiretimi yapmaktadar. |
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H31 Solar Enerji, 19.09.2019 tarihinde Kog¢bey Enerji A.S.’nin ve 20.08.2019 tarihinde H28
Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin sermayesini temsil eden paylann tamamini satin
almistir. 22.09.2021 tarihinde ise, H31 Solar Enerji’nin sermayesini temsil eden paylarin %99°u
Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan satin alinmigtir(*). Bu satin alma sonucunda, Hun
Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii, 8.446,8 kWp artmistir.

(*) 22.09.2021 tarihli hisse devir siozlesmesinde diizenlendigi iizere; H31 Solar Enerji’nin 50.000 TL'lik

sermayesinin %99,9 'lik kismini temsil eden 999 adet pay 7.493.197 USD bedel ile Orhun Kartal tarafindan Hun
Yenilenebilir Enerji’ye devredilmigtir.

Kogbey Enerji A.S. (Ko¢bey Enerji)

Kogbey Enerji’nin toplam kurulu giicli, 7.306,32 kWp olup, glines enerjisi santrallerinden
elektrik iiretimi yapmaktadir. 19.09.2019 tarihinde, Kogbey Enerji’nin sermayesini temsil eden
paylarin tamam H31 Solar Enerji tarafindan satin alinmistir. 27.08.2020 tarihinde imzalanan
birlesme s6zlesmesi ile Karadede Enerji A.S. (Karadede Enerji), Seydim Enerji Ltd. $ti.
(Seydim Enerji) ve Tekaga¢ Enerji A.S. (Tekaga¢ Enerji), Kogbey Enerji biinyesinde kiil
halinde birlesmistir. Bu birlesme sonucunda, Karadede Enerji, Seydim Enerji ve Tekagag
Enerji’nin tiizel kisilikleri sona ermistir. Dolayisiyla Kogbey Enerji, bugiinkii kurulu giictine
ulasmistir. Bu kapsamda Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu giicii
7.306,32 kWp artmustir.

H28 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (H28 Solar Enerji)

H28 Solar Enerji’nin toplam kurulu giicii, 1.140,48 kWp olup, giines enerjisi santrallerinden
elektrik iiretimi yapmaktadir. 20.08.2019 tarihinde, H28 Solar Enerji’nin sermayesini temsil
eden paylarin tamami1 H31 Solar Enerji tarafindan satin alinmigtir. Bu satin alma sonucunda
H31 Solar Enerji’nin ve dolayisiyla Hun Yenilenebilir Enerji’nin giines enerjisi santrali kurulu
giicti 1.140,48 kWp artmigtir.

Halka agilma siirecini giindemine alan sirket, 2021 y1l1 Aralik ayinda 2.000.000.000 TL kayith
sermaye tavani ile esas s6zlesmesini SPK mevzuatina uygun hale getirmis ve kayith sermaye
sistemine ge¢misgtir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢ginm
onemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin konsolide finansal tablolarinin en 6nemli unsurunu, bagli ortakliklar1 ve bu bagh
ortakliklarin biinyesinde isletilen giines enerjisi santralleri, biyokiitle enerji santrali ali..-vg

hidroelektrik enerji santralleri olusturmaktadir. S6z konusu bagh ortakliklara ili 'Bllgi';er%*

asagidaki tabloda 6zetlenmekte olup, sirket satin alimlarinin tamami ozkaynak;faﬂa, a.ns\
‘”‘,_, ‘p&

edllml$tlr. A
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Santralin Kurulu o
Sirket Unvam alundugu Mevki Giig Devir Alan Tutar Para Birimi | Tarih | Odeme Tutan
_ [Bulundug &Wp)
Aks Isletme Yonetimi Konya, Erzurum | 20.681,76 HUNYE 10.703.440,48 USD 22.9.2021 | 10.703.440,69
Kayen Beta Enerji Erzurum 12.100,00 AKS 193.560,48 USD 22.9.2021 ] 193.560,48
H12 Solar Enerji A.S. Manisa 6.652,20 | HUNYE | 9.000.000,00 USD | 22.9.2021] 9.000.000,00
H22 Solar Enerji (%98,9) . 16.357.150,14 |  USD | 22.9.2021| 16.357.150,14
22 Solar Enerji (%0,1) | 2nisa, Erzurum| 23.65448 | HUNYE 16.524,04 USD __ |30.9.2021] 16.524,04
Yaprak Enerji Manisa 965448 | 17 f;.i.‘” 35.000.000 7L |205.2020| 35.000.000
Kayen Heta Enerji Ernm [ 1400000 22 fr‘;’i‘” 120.604,16 usp  |2292021| 12060416
H29 Solar Enerji Manisa 10.500,00] HUNYE | 17.858.714,00] USD  |22.9.2021] 17.858.714,06
H31 Solar Enerji K;'l‘::;“;‘l‘:l‘:l‘s’:” 8.446,80 | HUNYE 7.493.197,00 USD  |22.92021| 7.493.197,12
¢l
Kogbey Enerji Kahramanmarasg, 7.306.32 H31 Solar 2.524.500 TL 12.9.2019 2.524.500
Kogbey Enerji Sivas =0, Enerji 2.425.500 7L 12.9.2019|  2.425.500
H28 Solar Enerji Manisa 1.140,48 Hgnf;’jll.“’ 3.150.000 L |2082019| 3.150.000
Aton Endiistri Enerji | Nevsehir, Yozgat| 16.379,46 HUNYE 6.300.000 TL 03.9.2019 6.300.000
NRL Enerji izmir 8.743,68 | HUNYE |11.325.019,00] USD | 22.9.2021 11.325.019,38
Tire Yenilenebilir Enerji .
(Eski Unvami: Bahaettin Izmir 8.743,68 NRL Enerji 4.737.811 TL 20.8.2019) 4.737.811
Titiz Enerji)

6.2.2. Ihragc tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30.09.2021 d6nemi itibariyla, H29 Solar Enerji’nin biyokiitle enerji tesisi igin yapilan yatirim
harcamalari, finansal tablolarda “6zellikli varhik” olarak degerlendirilerek, maddi duran
varliklar sinifi altinda yapilmakta olan yatirnmlar kaleminde gosterilmektedir. 2022 yili
itibariyla, bu 6zellikli varliklar (yapilmakta olan yatirimlar), tesis, makine ve cihazlar hesabinda
degerlendirecektir.

Bu yatirnmin, yapilmakta olan yatirim olarak degerlendirilmesinin nedeni; 2021 yilinda tesisin
tam olarak {iretime gegmemis olmasi ve hala deneme {iretimi yapilmasidir. S6z konusu
santralde tam randimanl olarak 2022 yilinda iiretime baglanacagi igin 2022 yilina iligkin
finansal tablolarda tesis, makine ve cihazlar hesabinda gosterilecektir. S6z konusu biyokiitle
enerji tesisi 2022 yilinin Subat ayi itibariyla tam kapasite ile liretime baglamigtir.

6.2.3. Ihraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihraccryr baglayici olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:
Sirketin 03.02.2022 tarih ve 2022/14 sayili yonetim kurulu karari ile, igbu halka arz kapsaminda
ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karslllgl elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin; .
— %60 ila %70’inin yurt dis1 ve yurt igi yemleblllr enerji sektdriinde gel1stlrme/yﬁﬁr-lr‘;lﬁeﬁfr\l~
(6zellikle yeni giines enerjisi santrali kurulumlari) yapilarak iiretim Xaﬁa? tesmm
artirilmasinda kullanilmasina, /7%
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— %30 ila %40’ 1mn Sirketin bagli ortakliklarinin igletme sermayesi ihtiyaci gergevesinde
kullamlmasina,

— Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda gegis
yapilabilmesine karar verilmistir.

o Yenilenebilir Enerji Uretim ve Gelistirme Yatirnmlar

Sirketin bilylime stratejisi, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi, biyokiitle ve
hidroelektirik santralleri olmak {izere, Sirketin verimlilik kriterlerini karsilayan, tamami
yenilenebilir ve gevreci enerji kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin
gelistirilmesi olup, Sirket yurt disinda yeni giines enerjisi santrali yatirnmlan ile birlikte yurt
icinde mevcut biyokiitle enerji tesisi ve hidroelektrik enerji tesislerine hibrit GES yatirimlan
yapmay1 planlamaktadir. Hibrit giines enerji santrali yatirimlari ile tiim tesislerdeki verimliligin
ve ayn1 zamanda enerji iiretiminin artmasimi saglanmasi planlanmaktadir. Biyokiitle enerji
tesisinde 15’er giinden senede 30 giin yillik kazan bakimi yapilmas: gerekmekte olup, bu siire
zarfinda hibrit giines enerjisi santralini tam kapasite ¢aligtirmak hedeflenmektedir. Bununla
beraber biyokiitle enerji tesisi ile ilgili olarak da Sirketin i¢ ihtiyaglar1 kapsaminda, planlanan
hibrit giines enerjisi santralinin kullanilmasi planlanmakta olup, bu gergevede i¢ ihtiyaglar i¢in
biyokiitle tesisi kullanilmayacaktir. Kurulmasi planlanan hibrit giines enerjisi santralleri ile tiim
y1l 6zellikle yazin, giines 1ginlarinin yogun oldugu dénemlerde, kazan daha diisiik kapasitelerde
calistirma ve ig ihtiyag tiikketimlerini sifirlama, hibrit giines enerjisi tiretimi ile birlikte tam
kapasite glicte ¢aliyma imkam olacaktir. Biyokiitle tesisine yapilacak hibrit giines enerjisi
santrali yatirimimin bir diger artisi, lojistik maliyetler ile ilgilidir. Uretim kapasitesini daha
diisiik seviyede tutmak, daha diisiik seviyede biyo yakit tiiketimi anlamina gelecektir. Biyo
yakit fiyatlan/maliyetleri genelde sabit olmakla birlikte, tedarik noktasina gore lojistik
maliyetleri gesitlilik gostermekte ve biyo yakit fiyatindan ¢ok daha maliyetli olmaktadir. Hibrit
yatirrminin saglayacagi hammadde tiiketimindeki tasarruf, oncelikle uzak noktalardan biyo
yakit teminini azaltarak yapilacaktir. Bunun neticesinde lojistik maliyetlerinde nemli dlgiide
bir tasarruf saglanmasi planlanmaktadir.

Benzer durum hidroelektrik enerji santralleri igin de gegerlidir. S6z konusu santraller, en
yiiksek iiretimi daglardaki karlarin erimeye bagladig1 Nisan ve Mayis aylarinda yapmakta olup,
bunun disindaki tiretim seviyesi yagiglarin yogunluguna baghdir. Sirketin iki adet hidro elektrik
enerji tesisi de rezervuar havuzuna sahip olup, yagislarin diisiik oldugu yaz donemlerinde
rezervuar havuzunda biriken su ile geceleri iiretim yaparken, giindiiz gilines 1siimindan
maksimum 6l¢iide yararlanarak giines enerjisinden elektrik iiretimi yapma imkam olacaktir. Bu
sekilde enerji tiretim verimliligi ve miktarinun iist seviyeye ¢ikarilmasi planlanmaktadir.

Bunun disinda yurt dis1 ve yurt iginde yenilenebilir enerji ve giines enerjisi santrali yatirnmlari
(¢alisir/operasyonel vaziyette santral alimlar) ile de ilgilenilmeye devam edilmektedir.
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mevcut durumda CCTV (Closed-Circuit Television) sistemi bulunmayan gilines enerjisi
santrallerine de kuruimas: planlanan CCTV sistemi ile de santrallerin uzaktan izlenebilirlifinin
miimkiin kilinmas: bu gergevede anlik olarak iiretim siireglerinin takip edilmesi, buna bagh
olarak {iretim siireclerine olumlu etki saglanmasi planlanmaktadir.

Bu ¢ergevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %70’inin yurt
dist ve yurt igi yenilenebilir enerji sektoriinde gelistirme yatinmlan (6zellikle yeni GES
kurulumlari) yapilarak iiretim kapasitesinin artiriimasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

o lsletme Sermayesi Ihtiyac:

Sirketin SPK diizenlemelerine gére hazirlanmig olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.09.2021 tarihli konsolide finansal tablolarinda isletme sermayesi a¢181 bulunmakta olup,
Sirketin bagh ortakhklarimin igletme sermayesi ihtiyact kapsaminda séz konusu bagh
ortakliklara borg vererek isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi igin halka arz gelirinin
%30 ila %40’1nin kullamlmasi planlanmaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadig1 ve/veya kullanamadig1 olgiide, Sirket menfaatlerini gozeterek fon kullamm alanlan
arasinda gegis yapabilecektir. Ozellikle belirtmek gerekirse; Sirket ve bagh ortakliklarimn
planlanan yatirimlan igin gerekmesi halinde isletme sermayesi ihtiyaci i¢in ayrilan fondan
yatirimlarin finansmani kismina gegis yapilabilecek olup, tam tersi durumun olugmasi halinde,
kredi kosullarinin iyilesmesi gibi sebeplerle yatinmlarin 6zkaynaklar ve/veya banka kredisi
yoluyla finanse edilmesi durumlarinda ise yatirimlarin finansmam i¢in aynlan kisimdan igletme
sermayesinin finansmam kismina gecis yapilabilecektir. Bahse konu fon kullanim alanlar
arasindaki gegis oranlar %5°1 gegmeyecektir.

Sirketin konsolide finansal tablolarinda goriilen igletme sermayesi ihtiyaci bagh ortakliklar
gercevesinde gergeklesmis olup, fonun kullanim yerlerine iliskin raporda isletme sermayesi
ihtiyac1 kapsaminda ayrilan kaynaklar, ihtiyag duyuldugu 6lgiide ilgili bagh ortakliklara borg
verme yoluyla aktarilacak olup, s6z konusu bagh ortakliklar, kendilerine aktarilacak kaynaklari,
{iretim ve satis faaliyetlerinin 2022 yilinda artma beklentisi dogrultusunda elde edecegi nakit
akim ile Sirkete geri 6denecektir.

6.2.4. Thracqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:
Ihragginin baglh ortakhigi H29 Solar Enerji’nin faydalandig: destek ve tesvikler asagida yer
almaktadir;

Tesvik Gelirleri (TL)

5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortast Kanunu dogrultusunda
Sigorta Primi Igveren Hissesi Tegviki

30.09.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

21.456 0

4857 Sayih Is Kanunu Dogrultusunda

Engelli Sigortali Istihdammna Iligkin| 733 0

Isveren Hissesi Prim Tegviki

a1 g ok’
i N
. [ Nor 327244-8
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64

11 Suhat 2672




7103 Sayih Vergi Kanunlan ile Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun dogrultusunda Yeni
Nesil imalat ve Bilisim Destegi

10.911

6111 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortasi Kanunu ve Diger
Bazi Kanun ve Kanun Hilkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun dogrultusunda Ilave
Istihdam Tegviki

805

Toplam

33.905

0

Ihragcimin bagh ortakliklar1 Kayen Beta ve Kayen Heta’nin faydalandigi destek ve tegvikler

asagida yer almaktadir;

Tegvik Gelirleri (TL)

30.09.2021

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2018

5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortas1 Kanunu dogrultusunda
Sigorta Primi Isveren Hissesi Tegviki

10.029

1.886

5.471

6111 Sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghik Sigortasi Kanunu ve Diger
Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun dogrultusunda ilave
Istihdam Tegviki

922

56486 Sayili Kanun Kapsaminda SGK
Prim Destegi

0

3.880

0

0

Toplam

10.951

3.880

1.886

5471

Sirketin bagl ortakhiklar biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarinin en 6nemli
unsuru olan enerji santrallerinin iirettigi elektrik enerjisinin tamamini, YEKDEM kapsaminda,
santral kabul tarihinden itibaren 10 y1l siiresince Giines Enerjisi ve Biyokitle ile iiretim yapan
santrallerde 13,3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den, Hidroelektrik enerjisi ile {iretim yapan
santrallerde 7,3 ABD Dolan1 Cent/kWh’den devlete satis hakki bulunmaktadir. Belirtilen 10
yillik siirenin sonunda sdz konusu giines enerjisi santralleri ile tahsis edilecek lisans siiresi
boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas fiyatimn %15’inin YEKDEM katk:
bedeli olarak ddenmesi kosuluyla lisansli iiretim yapilabilecek ya da elektrik piyasasinda olusan

piyasa takas fiyatii gegmemek iizere uygulanacak sabit fiyat ile iiretilen enerj

o B
i N\
o S pa: A

verilebilecektir.

g

Ayrica H29 Solar Enerji’nin sahip oldugu santral yatirimi hususuna iligkin e

Tesvik Belgesi bulunmaktadir.
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Igili tesvik sektorii “Atik ve Geri Kazanim Tesisleri Yatinm Tegvikleri” olup, 5. Bolge
tesvikleri kapsamindadir.

Bu kapsamda;
- Yatinma Katki Oram olan, %55 oranina karsihk gelen tutar tiiketilinceye kadar;
Kurumlar Vergisi Beyaninda dogan/dogacak olan verginin %100’ ve siiresiz muafiyet,
Ayrica diigiim yapilmaya baglanan yil; yeniden degerleme oraninda tutara (Yatfirima
Katki Orani olan %55 oramina karsilik gelen tutar) degerleme yapilma hakki vardir.

Yatirim Tutar: Yatirima Yatinma Katki I:de:;flln Kurumlar Vergisi Beyaninda Dogan
(TL) Katki Orami Tutan (TL) Orani Vergiden, Diisiilebilecek Tutar (TL)
145.826.139,64 %55 80.204.376,80 %100 80.204.376,80

- Sigorta Primi Isveren Hissesinde; Destek Tutarinin Azami Miktar1 %35’ ve Yatirim
Tesvik Belgesi kapandiktan sonra baglamak tizere 7 y1l boyunca faydalanilacaktir.

- Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda olusan yatirim tutar1 KDV’den istisna olup, s6z
konusu tegvikten faydalanilmugtur.

- [Ithal mallarda giimrilk vergisi istisnasi bulunmakta olup, sdz konusu tegvikten
faydalanmlmistir.

- Tesvik kapsaminda 3.630.000 TL tutarinda KDV iadesi alinmstir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrag¢ faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketin faaliyet konusu, Esas S6zlesmesi’nin “Amag ve Konu” baghkl 3. maddesinde yer
aldig: iizere temel olarak, Giines (GES), Biyokiitle (BES), Su (HES) ve elektrik enerjisi tiretimi
basta olmak lizere yurt i¢i ve yurt diginda elektrik tiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi,
kiralanmasi, mevcut veya kurulacak tesis, kisi, isletmelere ortak olunmasi, elektrik enerjisi
iiretimi, tretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satis1 olarak tanimlanmis
olup, Sirketin mevcut durum itibariyla faaliyet alani, bagh ortakhklar aracihifiyla elektrik
enerjisi iiretimi ve satigidir.

Sirketin bagh ortakliklari ve sahip olduklar santrallere iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
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Bagh Ortaklik Santralin Niteligi S““‘"“;‘,}g‘l'('i““d“g“ K“(rl‘("';,’p(;“c
Aks Isletme Yénetimi 20.681,76

Alihan Enerji Giines Enerjisi Santrali Konya 1.072,72

Giin Isig1 Enerji Giines Enerjisi Santrali Konya 3.754,52

Zeynep Elif Enerji Giines Enerjisi Santrali Konya 1.072,72

Als Enerji Giines Enerjisi Santrali Konya 2.681 ,§9€:‘f§' T

Kayen Beta Iﬁdmgl;:::;’;fnerﬂ Erzurum 12.1 (}0 a0y = 2
NRL Enerji 8.7{3:,-631? o ,
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E T"j? Yenilenebilir Giineg Enerjisi Santrali Izmir 8.743,68
nerji.
Aton Endiistri Giineg Enerjisi Santrali Nevsehir, Yozgat 16.379,46
H22 Solar Enerji 23.654,48
Yaprak Enerji Giineg Enerjisi Santrali Manisa 9.654,48
Kayen Heta Hidroelekurik E nemt Erzurum 14.000,00
Santrali
H12 Solar Enerji Giines Enerjisi Santrali Manisa 6.652,20
H29 Solar Enerji Biyokiitle Enerji Manisa 10.500,00
Santrali
H31 Solar Enerji 8.446,80
Kogbey Enerji Giines Enerjisi Santrali | Kahramanmarag, Sivas 7.306,32
H28 Solar Enerji Giines Enerjisi Santrali Manisa 1.140,48

Hun Yenilenebilir Enerji, bagli ortakliklar1 aracilifiyla enerji sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Bu bagh ortakliklar, kendileri adina kurulmus olan yenilenebilir elektrik
enerjisi iiretim tesisleri {izerinden elektrik enerjisi tiretimi yapmaktadir. Bu baglamda sirketin
faaliyetleri, agagida agiklanmigtir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi

Ozellikle giines enerjisinin zamanla ¢ogu geleneksel enerji kaynagmnin yerini alabilecegi
Ongoriisiiyle, Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan gilines enerjisi, biyokiitle enerjisi ve
hidroelektrik enerjisi santrallerine yatinm yapilmaktadir. Sirket, bagli ortakliklar araciligiyla
2015 yilindan bu yana sahibi oldugu giines, biyokiitle ve hidroelektrik enerji santralleri
araciligiyla elektrik tretimi yapmaktadir. Sirket Nevsehir, Yozgat, Manisa, Izmir,
Kahramanmaras, Sivas, Konya ve Erzurum bélgesinde olmak iizere, 58.458,38 kWp kurulu
giice sahip giines enerjisi santralleri, 26.100,00 kWp kurulu giice sahip hidroelektrik enerji
santralleri, 10.500,00 kWp kurulu giice sahip biyokiitle enerji santrali olmak {lizere toplam
95.058,38 kWp kurulu giice sahip enerji santralleri ile elektrik tiretimi ve satig1 yapmaktadir.

Giines enerjisi santrallerin kurulumuna 2014 yilindan itibaren baglamis olup, 2015 yilindan
itibaren gegici kabulleri gergeklestirilmek {izere santraller iiretime baglamistir. Sirket merkezi,
Levent Mah., Coémert Sok., Yapikredi Plaza Sitesi, B Blok, No:1b, I¢ Kap1 No:20,
Besiktag/Istanbul adresinde bulunmakta olup, elektrik iiretim santralleri ise Nevsehir, Yozgat,
Manisa, izmir, Kahramanmaras, Sivas, Konya ve Erzurum’da bulunmaktadur.
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Sirketin biinyesinde bulunan tiim enerji santralleri tamami uzaktan izlemeye imkan veren
SCADA (Supervisory Control and Data Acquisition-Merkezi Denetleme Kontrol ve Veri
Toplama) sistemlerine sahip olup, elektrik iiretimi ve iiretilen elektrigin iletim ve dagitim
kuruluglarina aktarilmasi iglemi tek bir merkezden ve uzaktan izleme sistemi ile t?-,léin,b.‘_
edilmektedir. Hun Yenilenebilir Enerji’de ¢alisan personel sayis1 17°dir. Sirketin sah}p%?ugg)’ \:\1“»
biyokiitle tesisinde (H29 Solar Enerji) 68 personel, Kayen Beta’da 9 ve Kayen H?t daisg 9,“{* 3

~,
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olmak tizere; Sirketin toplam personel sayis1 103’tiir. § e
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Sirket, bagh ortakliklar aracihifiyla lisansh ve lisanssiz olarak elektrik iiretimi yapmaktadir.
02.10.2013 tarihinde yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi gergevesinde
gergek veya tiizel kisilerin, bir elektrik tiiketim tesisine sahip olmak sarti ile (ev, is yer,
ticarethane, imalat tesisi vb.) iist sinir1 1 MW olmak iizere lisanssiz elektrik tiretim tesisi kurmak
iizere bagvurularda bulunmalarinin onii agilmigtir. Bu kapsamda Sirketin gilines enerjisi
santrallerinin tamam lisanssiz elektrik iiretimi yapmaktadir. 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca lisansa tabi biyokiitle santrali liretim lisans1 17.01.2019
tarihinde ve yine lisansa tabi hidroelektrik santrallerinin lisanslar ise 22.06.2006 ve 23.11.2016
tarihlerinde alinmastir.

GES’lerde Enerji Uretimi

GES’ler igin kurulu gii¢ kavrami DC (Dogru Akim) cinsinden ifade edilmekte olup, Thragginin
bagli ortakliklarmin toplamda 58.458,38 kWp kurulu giice sahip giines enerjisi santralleri
bulunmaktadir. Ancak dogru akim elektrik tiiketiminde kullanilamamakta ve transformatérler
vasitasiyla sebekeye verilecek elektrik cinsi olan AC (Alternatif Akim) formuna doniistiiriilmek
zorundadir. Ihraggimin Giines Enerjisi Santrallerinin déniistiirtilmiis kullanilabilir elektrik AC
cikis giicli toplamu ise 51.852,04 kWe seviyesindedir. Sirketin dogrudan kendi biinyesinde
herhangi bir santrali bulunmamakla birlikte, asagidaki tabloda detaylar1 verilen, Sirketin 14 adet
bagh ortakligi ve bu bagh ortakliklarin sahip oldugu 58.458,38 KWp biiyiikliigiinde giines
enerjisi santralleri bulunmaktadir:
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DC Gii¢c | YEKD
AC Giig f,,f?)“‘ Bas,an‘;f
- T ¥ *
Bagh Ortakhk 1l Iige ( )I’il;Y:’e) (kWp) | ve Bitis Yil
1 Proje (**%)
. 03.11.2015
HSI azn :"ilar ETniem Itjft;m Manisa Salihli | 1.000,00 | 1.032,96 -
yrve licaret A.y. 03.11.2025
. 03.11.2015
Hsl a2n :"ilareET“i:”l ?fgm Manisa Salihli | 1.000,00 | 1.089,00 _
yive licaret A.y. 03.11.2025
T 01.12.2015
HSI azn :°ilireET’;z’]‘ Itjft;n Manisa Salihli 990,00 | 1.132,56 - ~
e <
Y are 01122025 | &
. 01.12.2015 —
Hslz So_la’eETnieU‘ Itjft;m Manisa Salihli 990,00 | 1.132,56 - =
anayl Vv care w. 01122025 —
. 09062016 |
Hslz Solar ET‘TCUI ?ft;m Manisa Salihli 990,00 | 1.132,56 -
anayl V€ li1carc . 09062026
N 14.03.2014
11 i P2 X3 20 0
N Soar Bner ?:";m Manisa Salibli | 99000 | 113256 | ™ [Ny
anayi ve Ticaret A.S. }i 93,,202 4,« -
Lo . £03.05.2016: |
Yaprak F;fe‘]‘ ?;et“n Sanayi Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 { “x i
icaret A.S. 5.05,
O,




19.02.2016

Yaprak if:g:e?:tslm Sanayl Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
19.02.2026
o . 04.05.2016
Yaprak i‘::g:e?f;m Sanayl Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
04.05.2026
o . 04.05.2016
Yaprak ?ﬁg::fgm Sanayl Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
04.05.2026
o . 19.02.2016
Yaprak i‘::i‘;:gm Sanayl Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
19.02.2026
e . 19.02.2016
Yaprak E;::g:;fgm Sanayl Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
19.02.2026
. . 19.02.2016
Yaprak E;::gf‘;fgm Sanayl Manisa Salihli | 999,58 | 1.206,81 -
19.02.2026
o . 05.05.2016
Yaprak ﬁf:g:e?:gm Sanayl |\ hisa Salini | 999,58 | 1.206,81 _
05.05.2026
H28 Solar Enerji Uretim . ) 30.11.2017-
Sanayi ve Ticaret A.S. Manisa Gordes | 999,00 | 114048 1 53511 2027
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret izmir Tire 995,00 | 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
Tire Yenilenebilir Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 1.092,96

AS.
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Tire Yenilenebilir Enerji 15.12.2017-
Uretim Sanayi ve Ticaret [zmir Tire 995,00 1.092,96 | 15.12.2027
AS.
21.12.2017
Kogbey Enerji A.S. Kahramanmaras | Yarbasi 999,60 | 1.151,92 -
21.12.2027
21.12.2017
Kogbey Enerji A.S. Kahramanmarag | Yarbagi 999,60 1.151,92 -
21.12.2027
21.12.2017
Kogbey Enerji A.S. Kahramanmarag | Yarbasi 749,97 880,88 —
21.12.2027
02.01.2018
Kogbey Enerji A.S. Sivas Merkez 990,00 | 1.133,44 -
02.01.2028
02.01.2018
Kogbey Enerji A.S. Sivas Merkez 869,82 978,88 -
02.01.2028
02.01.2018
Kogbey Enerji A.S. Sivas Merkez 990,00 | 1.133,44 -
02.01.2028
10.01.2018
Kogbey Enerji A.S. Sivas Merkez 749,87 875,84 -
10.01.2028
I .. . 09.01.2018
Aton E;dﬁzrin;‘g.sanay‘ Yozgat Sircali | 99880 | 1.155,06 -
09.01.2028
. . . 09.01.2018
Aton End}llfm En;le Sanayl Yozgat Sirgall 998,80 | 1.155,06 -
ve Ticaret A.5. 09.01.2028
- . . 16.01.2018
Aton End;fm Enzm Sanayi Yozgat Bektagh | 998,80 | 1.133,44 -
ve Ticaret A.5. 16.01.2028 -~
P . 16.01.2018 &3
Aton End;?m EneniSanayl |y gat Bektash | 998,80 | 1.133,44 - =
ve Ticaret A.S. 16.01.2028 =
. .. . 16.01.2018 -
Aton %‘Ldﬁ:rftnz‘_’;'sanay‘ Yozgat Bektagh | 998,80 | 1.133,44 - —
16.01.2028
- .. . 16.01.2018
Aton Endustri Enerji Sanayl Yozgat Bektash | 998,80 | 1.133,44 -
ve Ticaret A.S. 1 9,01‘2628& *»\
Aton Endiistri Enerji Sanayi f{& I QOFL&Q‘% A
ve Ticaret A.S. Yozgat Bektash 869,82 978,88 : : ERa "‘“ ' g‘*
. 16.01%; ;
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o 08.08.2017
Gin Isig En;g‘ Uretim Ltd. Konya Altinekin | 1.000,00 | 1.072,72 -
' 08.08.2027
R 08.08.2017
Giin Isigi En;f‘i’ Uretim Ltd. Konya Altinekin | 1.000,00 | 1.072,72 -
' 08.08.2027
. 08.08.2017
Giin Isig1 En;gl Uretim Ltd. Konya Altinekin 500,00 536,36 -
' 08.08.2027
08.08.2017
Als Enerji Uretim Ltd. Sti. Konya Altinekin 500,00 536,36 -
08.08.2027
08.08.2017
Als Enerji Uretim Ltd. Sti. Konya Altinekin | 1.000,00 | 1.072,72 -
08.08.2027
. o 08.02.2017
Alihan Enegt‘iUretm Ltd. Konya ign | 1.000,00 | 1.072,72 _
' 08.02.2027
N 08.02.2017
Gin Inig E“;f!‘ Uretim Ltd. Konya ligm | 1.000,00 | 1.072,72 -
. 08.02.2027
08.02.2017
Als Enerji Uretim Ltd. Sti. Konya Ilgin 1.000,00 | 1.072,72 -
08.02.2027
R 08.02.2017
Zeynep Elilth;f_m Uretim Konya lgm | 1.000,00 | 1.072,72 -
- 08.02.2027
o . 28.12.2017
Aton Endft“ Etn:”é Sanayl | Nevsehir | Givercinlik | 999,00 | 1.106,88 -
ve ticarel 5. 28.12.2027
o . 29.12.2017
Aton End;?m Etnzm Sanayl | \evsehir | Giivercinlik | 999,00 | 1.106,88 -
ve Ticaret A.3. 29.1.22027
o . 29.12.2017
Aton End;?m Etnzr-” Sanayl | Nevsehir | Givercinlik | 999,00 | 1.106,88 _
ve Ticaret A.5. 29.1.22027
o . 29.12.2017
Aton End;?m Iin:”‘ Sanayl | Nevsehir | Giivercinlik | 999,00 | 1.106,88 -
ve Ticaret A.$. 29.1.22027
o . 07.12.2017
Aton End;?m Etnzm Sanayl | Nevsehir Aladdin | 990,00 | 1.108,80 _
ve Ticaret A.S. 07.12.2027 | .
IR , 07:12.2017 |:n
Aton Endﬁm E:‘;”; Samayl | ey sehir Aladdin | 990,00 | 1.108,80 | ©/. = -~
ve Ticaret A.S. 07.42.2027 | -
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o . 07.12.2017
Aton Enedﬁf;rftnzqé Sanayl | o cehir Cardak | 99892 | 1.101,60 -
v > 07.12.2027
. . 07.12.2017
Aton ad;?:jtn:”; Sanayl |\ sehir Cardak | 750,00 | 810,00 -
a4 07.12.2027
Toplam 51.852,04 | 58.458,38

(*) AC Giig: Sistemin elektriksel giiciinii ifade etmektedir. Sistem AC giicii, cagri mektubu ve baglanti anlagmasina
gore anlik olarak sebekeye verilebilecek maksimum giicii ifade eder.

(**) DC Giig ise: Sistemin mekanik giiciinii ifade etmektedir. Bazi ¢agri mektuplarinda sistemin DC giici yer
alirken bazilarinda sadece AC gii¢ yer almaktadir. Giines Enerji Santrallerinde DC gii¢ genel olarak photovoltaik
(PV) panellerin toplam ¢ikis giicii olarak bilinir.

DC-AC oram; DC gii¢ ile AC gii¢ oramni ifade etmektedir. PV panellerde iireticilerin belirtmis oldugu yilik
degradasyon oraminda DC gii¢ diigiimii oldugu icin yillar igerisinde DC-AC oraminda degisiklik olmaktadir.
Projelendirme sirasinda tesis émrii, teknik ve finansal kriterler dikkate alinarak DC-AC orani optimize edilebilir
(cogunlukla yiiksek DC-AC orani segimi).

DC gii¢ Fotovoltaik panellerin kurulu giiciinii ifade etmekle birlikte mekanik gii¢ olarak da adlandirilabilir.
Mekanik kurulu gii¢ ¢agri mektubunda belirtilen giiciin daha iistiinde segilebilir. AC gii¢, trafo kurulu giictidiir ve
cagri mektubunda belirtilen ¢ikis giiciinii gostermektedir. Trafo ¢ikis giicii ¢agr: mektubunda belirtilen giigten
daha yiiksek olamaz.

(***) 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullammina Iligkin Kanun
ile Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM) kapsaminda, giines enerjisi ve
biyokiitleye dayali tiretim tesislerinin iirettigi elektrik enerjisini 10 yil siiresince 13,3 ABD Dolari Cent/kWh sabit
fivatla, hidroelektrik iiretim tesislerinin virettigi elektrik enerjisini ise 10 yil siiresince 7,3 ABD Dolar1 Cent/kWh
sabit fiyatla satis hakki saglanmistir.

Giines enerjisi santrallerinde, enerji iiretimi prosesi su sekildedir: Glines enerjisi panelleri
vasitasiyla iiretilen dogru akim, geviriciler vasitasiyla alternatif akima doniistiiriilerek, trafo
merkezlerine iletilir, trafo merkezleri ise dagitim merkezlerine baglamr. Dagitim merkezleri
¢ikis1 ise baglant1 noktasi {izerinden sebekeye elektrigi verir.

Hun Yenilenebilir Enerji biinyesinde bulunan 57 adet santralden 54 adedi Giines Enerjisi
Santrali olup; 5346 sayil1 Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh
Kullanimmna Iliskin Kanun (YEK Kanunu), 6094 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amag¢h Kullanimina iligkin Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun (YEK Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun), 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar
Kurulu Karan1 ve Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi gergevesinde projelendirilmis, insa
edilmis, kabulii yapilmig ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10
yi1l boyunca iirettigi elektrik 13,3 ABD Dolari Cent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir.:

Santrallerin kullanilabilir faydali 6mrii 50 y1l olup, ilk 10 y1l sonrasinda iiretilen elektrik serbest : | o

piyasada satilacaktir.
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BES’lerde Enerji Uretimi

Sirketin bagli ortakliklardan H29 Solar Enerji, sahip oldugu biyokiitle enerji santrali ile
hayvansal ve organik atiklarin yakilmasi suretiyle elektrik tiretimi gerceklestirmekte ve {iretilen
bu elektrik ilgili enerji piyasasi diizenlemeleri ¢ergevesinde iletim ve dagitim kuruluslarina
satilmakta olup, tiretimde kullamlacak tarimsal atiklarin mevsiminde ve usuliine uygun diizenli
olarak temin edebilecegi tarimsal atik tedarik s6zlesmeleri imzalanmugtir.

H29 Solar Enerji’nin Manisa ili, Salihli ilgesinde DC kurulu giicii 10.500,00 kWp, AC ¢ikis
giicii ise 10.000,00 kWe olan santrali 15.01.2021°de devreye alinmis ve faaliyetini siirdiirmekte
olup, s6z konusu santralde tam kapasite ile iiretim 2022 yil1 Subat ay: itibartyla baglamistir.

Bagh Ortakhk it | ilge |ACKurulu) DC Kurulu gﬁir
Giig (kWe) | Gitg (kWp) ve Bitis Yili
01.01.2021
H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Manisa | Salihli| 10.000,00 10.500,00 -
Ticaret A.S. 01.01.2031

Hun Yenilenebilir Enerji biinyesinde bulunan 1 adet biyokiitle santralinin, elektrik piyasasinda
{iretim faaliyetinde bulunabilmek i¢in 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu kapsaminda 6nce
Onlisans, daha sonra 6nlisans siiresinde yiikiimliiliikklerin tamamlanmasi kaydiyla iiretim lisansi
almasi gerekmektedir. Sirketin bagh ortakliginin sahip oldugu biyokiitle santrali, bu gergevede
projelendirilmis, insa edilmis, kabulii yapilmis ve igletilmektedir. Sirketin faaliyeti i¢in gerekli
kismi kabul tutanadi T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan 10.10.2020 tarihinde,
iiretim lisans: ise T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan 17.01.2019 tarihinde
diizenlenmis olup, lisans gegerlilik siiresi 49 yildir.

Biyokiitle enerji santrallerinde, enerji iiretimi prosesi su sekildedir: Biyokiitle enerji santralinde
yakilan atik vasitasiyla iiretilen dogru akim geviriciler vasitasiyla alternatif akima
doniistiiriilerek, trafo merkezlerine iletilir, trafo merkezleri ise dagitim merkezlerine baglanir.
Dagitim merkezleri ¢ikigi ise baglant1 noktasi iizerinden sebekeye elektrigi verir.

HES’lerde Enerji Uretimi

Bagh ortakliklardan Kayen Beta ile Kayen Heta ise sahip olduklan hidroelektrik enerji
santralleri araciliiyla suyun potansiyel enerjisinden elektrik iiretimi gerceklestirmekte ve
tretilen bu elektrik, ilgili enerji piyasasi diizenlemeleri ¢er¢evesinde dagitim kuruluslarina
satilmaktadir.

Kayen Beta ve Kayen Heta’mn sahibi oldugu hidroelektrik enerji santrallerinin detay1 agagida

belirtilmekte olup, Kayen Beta ve Kayen Heta’min sahip oldugu hidroelektrik enerji -

santrallerinin iiretim lisanslan sirasiyla 22.06.2006 ve 23.11.2016 tarihlerinde alinpgtir(*). . .
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HUN Y“t'itwblt‘n ERERJI UnFT!M n

YEKD
Santral || Tige A(_,: Kurulu D? Kurulu Baslanglli:Mve
Gii¢ (kWe) Giic (kWp) Bitis Yili

01.03.2015 ~

Kayen Beta Erzurum Tortum 11.700,00 12.100,00 01.03.2025
01.12.2015 -

Kayen Heta Erzurum Tortum 13.600,00 14.000,00 01.12.2025

25.300,00 26.100,00

(*) Kayen Beta’mn hidroelektrik enerji santrali iiretim lisansi 49 yil, Kayen Heta 'nin hidroelektrik enerji santrali
tiretim lisansi ise 38 yu 7 ay sireli olarak alinmistir.

Hun Yenilenebilir Enerji biinyesinde bulunan 2 adet HES, 5346 sayil1 YEK Kanunu, 6094 sayil1
YEK Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun, 23.11.2016 ve 22.06.2006 tarihli T.C.
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu karar ¢ergevesinde projelendirilmis, insa edilmis, kabulii
yapilmig ve isletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 yil boyunca
tirettigi elektrik 7,30 ABD Dolar1 Cent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir. Santrallerin
kullanilabilir faydali émrii 50 y1l olup, ilk 10 y1l sonrasinda iiretilen elektrik serbest piyasada
satilacaktir.

Hidroelektrik enerji santrallerinde, enerji tiretimi prosesi su sekildedir: Akarsu iizerine kurulu
regiilator vasitasiyla iiretilen dogru akim, geviriciler vasitasiyla alternatif akima doniistiiriilerek,
trafo merkezlerine iletilir, trafo merkezleri ise dagitim merkezlerine baglamir. Dagitim
merkezleri ¢ikig1 ise baglant1 noktasi {izerinden sebekeye elektrigi verir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektiorler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Hun Yenilenebilir Enerji, enetji sektoriinde, yenilenebilir enerji pazarinda faaliyet gostermekte
olup, dogrudan ve dolayli bagl ortakliklarinin sahip oldugu giines enerjisi santralleri, biyokiitle
enerji santrali ve hidroelektrik enerjisi santrallerinde tretilen elektrik enerjisinin satis:
gerceklestirilmektedir.

Enerji Sektoriiniin Global Goriiniimii

Enerji sektori, 2021°de adindan sik¢a s§z ettirmis, 2021 krizlerinin lokomotifi olmugtur. Diinya
ekonomisinin yﬁkseli.sinde basamak gbrevi gbren enerji sektﬁrii, ekonomik kalkips

sektoriin arz talep maka51mn en 6nemli bilesenleridir.
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1990-2021 Diinya ve Tirkiye'nin GSYH biiyime hiny
12% |
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s Diinya GSYH Biiyiime Hizi == Tiirkiye GSYH Baytime Hin

Enerji talebi ile kiiresel GSYH arasinda pozitif ve giiglii bir iliski bulunmaktadir. Dagilim
grafigindeki egim ¢izgisinin egimi 0,77 olarak gerceklesmis olup pozitif yonlii ve birim esnek
seviyeye yakindir.

Diinya enerji talebindeki yilhk degisim ve diinya GSYH yilhk |
degisimin (2000-2020) korelasyon katsayisi ~0,81
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Kaynak: GSYH, TUIK, International Energy Agency (IEA-Uluslararasi Enerji Ajansi) verileri

Covid-19 salgim, kiiresel anlamda her alanda piyasa dengesinde bozulmalara neden olmustur.
2020 yilindaki diizensizlie ragmen, riizgar ve giines enerjisi 6nciiliigiinde yenilenebilir enerji,
tiretken bir sekilde biiyiimeye devam etmistir. Riizgar ve giines kapasitesi, 2020 yilinda 238
GWh biiyiikliigiinde ciddi bir artis gosterdi. Yenilenebilir enerji tiiketiminde ise 358 TWh artig
kaydedildi. Bu biiyiime, dnceki yillardaki biiylimelerin ortalama %50 daha fazlasina tekabiil

tarihi bitylime gostermisgtir.
Sayisal Veriler Kaynagi: BP Statistical Review of World Energy 2021 raporu ve IEA datalar:

g 8 o g URETi A5,
mi' \(.' et i Kredi Plaza
“"’5’5‘ A s 7
g 53
i Bea W 04t 0503 /.:/00010

etmektedir. Salgn ile birlikte tedarik zincirindeki aksamalar, kiiresel 1sinma, artan iklim krizi* .
ve kiiresel anlamda yasanan enerji krizleri nedeniyle yenilenebilir enerjiye olan tdl-epte ciddi;;‘
artis goriilmiistiir. Boylelikle kiiresel giig portfoyiinde, riizgar ve giines enerjisi uretmmmln pay1 3
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Pandemi kaynakli uygulanan karantina tedbirleri ¢ergevesinde reel ekonomideki kapanmalar
ile kiiresel arz kanadinda, akabinde talep kanadindaki bozulmalar ile birlikte enerji talebinde
gerilemeler goriildii. Enerji talebinin biiyilk bolimiinii karsilayan sanayi kuruluslarimn
karantina tedbirleri ¢ergevesinde iiretime ve faaliyetlere ara vermesi veya azaltmasi nedeniyle
enerji talepleri de gerilemistir. Birincil enerji tiiketimi, 2020’de yaklagik yillik %4,5 gerileme
gostermis olup, bu gerileme, 1945’ten bu yana en biiyiik gerileme olarak kayitlara ge¢mistir.
Uluslararas: Enerji Ajansi (IEA) raporlarina gore kiiresel enerji talebinin 2021'de Covid-19
Oncesi seviyeleri agarak %4,6 artmasi bekleniyor.

Diinya elektrik iiretimi, Covid-19 ncesi doneme kadar siirekli artiy gostermistir.

28.000
27.000
26.000

25.000
E 24.000
23.000
22.000
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20.000
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Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021
https://'www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-

review-202 1 -full-report.pdf

Kiiresel bazda fiili emerji talebi, 2020'de %64,5 oraminda tahminlenenin dstinde gerileme katetti...
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Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021
https.//www.bp. com/content/dam/bp/business—sites/en/globa1/corporate/pdfs/enermf—economics/statistical-revieW/bp—stats—

review-202 1-full-report.pdf [
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Dogal gaz ve komiirde de 6nemli diisiisler gériilmesine ragmen, enerji tiiketimindeki diisiis esas
olarak net diisiisiin neredeyse dortte {i¢iine katkida bulunan petrolden kaynaklanmis olup,
yenilenebilir enerji ailesine tabi olan riizgar, giines ve hidroelektrik ise genel enerji talebindeki

diislise ragmen biiylimiistiir.
2020 yilinda talepteki diisiis tiim yakitlan esit sekilde etkilememis olup, ulasim kisitlamalar
akabinde en sert darbeyi petrol almistir. 2021 yi1linda 2019 yilina gore birincil enerji talebinin
bolgeye ve yakita gore degisimi agagidaki grafikteki gibidir:

|

Birincil enerji talebinin bilgeye ve yakata gore degisimi incelendiinde yenilenebilir enerji, 2021
yiinda 2019 yilina gore talebi en gok artis gosteren enerji tiiri oldu...

10%

5%

T

0%

Cin Hindistan ABD Avrupa Birligi Diinya

| & Petrol Komiir « Dogalgaz Yenilenebilir E. Niikleer e Toplam

Kaynak: IEA Global Energy Review 2021
htips.//iea.blob.core.windows.net/assets/d0031107-401d-4a2f-a48b-Yeed 19457335/GlobalEnergyReview202 1. pdf

Ké6miir, 2020 yilinda tiim elektrik kaynaklar1 arasinda 440 TWh diisiisle elektrik tiretiminde en
¢ok etkilenen grup olmustur. Gaz, 6zellikle yilin orasindaki fiyat artislar1 nedeniyle komiire
kiyasla daha az volatil bir seyir izlemis olup, fosil yakitlar, 2020 yilinda yenilenebilir enerjiye

kiyasla negatif bir tablo ¢izmigtir.

2020 ve 2021 yihnda eleldtrik iiretimindeki nominal ve yiizdesel degisim
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Kaynak: IEA Global Energy Review 2021
https./fiea.blob.core.windows.net/assets/d0031107-401d-4a2f-a48b-9eed [9457335/GlobalEnergyReview202 1 .pdf
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Tiirkiye’de Enerji Sektorii Goriiniimii

Enerji Sektorii Genel Goriiniimii ve Elektrik Sektorii

Enerji ile biiylime hiz1 degiskenleri arasinda yiiksek bir korelasyon degeri vardir. Tiirkiye gibi
gelismekte olan ve hizli bilylime gosteren iilkelerde enerji tiikketimi de diizenli artis
gostermektedir. Tiirkiye’nin 2020 yilinda enerji tiretimi 306.703 GWh olarak gergeklesmisgtir.
2000-2020 yillar1 arasinda ise Tiirkiye’nin enerji iiretiminin bilesik yilhik biiyiime orami
(YBBO) %4,6 oranindadir. PwC Tiirkiye Enerji Sektoriindeki Birlesme ve Satin Almalar 2020
raporuna gore 2020 yilinda Tiirkiye enerji piyasasindaki 22 birlesme ve satin alma igleminin
toplam tahmini degeri 2019 yilina gore %83’liik bir artigla 1,1 milyar ABD dolarina ulasti.

2020 yihmda Tiirkiye'nin emerji iretimi 306.703 GWh, 2000-2020 YBBO %4.6. |
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Kaynak: TEIAS, htips://www.teias.gov. tr/tr-TR/kurulu-guc-raporlari

Tiirkiye’nin, Avrupa’nin, ABD’nin, Cin’in ve diinyadaki enerji iiretiminin toplami agagidaki
tablodaki gibidir. Tiirkiye’deki elektrik iiretiminin diinya elektrik iiretiminden aldig1 pay
ortalama %]1,08, 2020’de ise %1,14 oranindadir. Avrupa’nin diinya iiretimi iizerinden aldig:
pay %14,4, ABD’nin aldig1 pay %16,0, Cin’in aldig1 pay ise %29,0 seviyesindedir.

Enerji Uretimi

Tirkiye Avrupa ABD Cin

2019 2020 Deg. 2020Pay | 2019 2020 Deg 2020Pay 2019 2020 Dej. 2020Pay | 2019 2020 Deg. 2020Pay 2019

03 01 -53% 00% | 536 463 -14% 61% | 197 188 -5%  25% | 108 114 6%  15% | 8205

Dogalgaz 573 700 22% L1% 7742 759,01 -2%  121% | 1.7052 17384 2% 27,7% 2325 2470 6% 39% 63238

Komir
Niikleer

1129 106,1 -6% 1,1% 6895 5748 -17% 6,1% 1.051,1 8441 -20%  90% |4.849,7 49177 1%  522% |9.826,2
- - - - 930,0 8374 -10% 310% 8520 83,5 -2% 308% 3487 3662 3%  136% 27966

Hidroelektrik | 888 781 -12%  18% 16279 6553 4% 15,3% 2855 2887 I% 6,7% 1.272,5 13220 4%  308% 42279

Yenilenebilir

Enerji
Diger
Toplam

430 498 16%  1.6% |840,0 9210 10% 293% | 4837 SS1,7 14% 175% | 71420 8631 16% 274% |2.7892
12 13 12% 06% 769 714 1%  334% | 140 134

5,8% 47,2 516 9%  223% 216,7
304 306 1% L1% 13992 3871

16,0% 7503 77719 4% 29,0% | 27.001

3%  14,4% 4411 4.287

Diinya

2020

758,0
6.268,1
94214
2.700,1
4.296.8

3.1470

2318
26.823

Deg.
8%
1%
4%
-3%
2%

13%

7%

-1%

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021

review-2021-full-report.pdf

A1) IRESSTY A.$.
#Toi g0k Yap: Kredi Plaza

{as kst 57 -sicil No: 2272445 78




Tirkiye'nin diinya elektrik dretiminden aldi payia 20 yilbk ortalamaci %1,03 oranmda olmakla birlikte
2015 yahndan sonra ortalamanm #izerinde bir pay almastir.
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Tiirkiye ve diinyanin yenilenebilir enerji iiretimi portfoyii birbirine yakin oranlarda dagilim
gostermis olup, 2020 yilinda Tiirkiye’de iiretilen (hidroelektrik haric) yenilenebilir enerjinin
yaklasik %350’si riizgardan tiretilmektedir.

Tiirkiye yenilenebilir emerji éretimi knhmi Diinya yeaileaebilir enerji firetimi kininm

2019 2020 2019 2020
mRiizgar - Giiney »Diger mRiizgar - Giines % Diger
L

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2021
https://www.bp. com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-

review-2021-full-report.pdf
* Hidroelektrik iiretimi harig

202109 da Flekirik dretiminin bivincil enerji kaynakisrma give dajrum incelendifinde Terwik Sentraller, 1628 CWh
briit Gretin yapmaltude

Sim1 Yakntlar
251

V1 Sebat 2692

Yenieaebilir +°
Atk a
514

| |

Kaynak: TEIAS, https://www.teias.gov.tr/tr- TR/kurulu-guc-raporlari
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2000 yili itibaryla 27,3 gigavat (GW) civarinda olan Tiirkiye toplam kurulu giicti, 2021 yili
Kasim ay1 sonunda 99,4 GW seviyesine ulagmstir. 2021 yilina kadar uygulanan yenilenebilir
enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten santrallere verilen tesviklerin
artmast ile beraber Tiirkiye toplam kurulu giiciinde artig egilimi devam etmektedir. 2011-2020
yillan arasindaki dénemde, yillik kurulu gii¢ net artiginin ortalamast 4,6 GW olmustur. Bu
dénemde kurulu gligteki artigin toplam elektrik talebindeki artistan daha yiiksek oldugu
goriilmekte ve bunun en biiyiik nedenlerinden birisinin yenilenebilir enerji santrallerine verilen
tesvikler oldugu degerlendirilmektedir. 2011-2020 yillar arasinda devreye alinan yenilenebilir
enerji santrallerinin y1llik ortalama kurulu giicii 3,2 GW civarinda gerceklesmisgtir.

Toplam kurulu giice tabi santrallerin 2021 Kasim sonu itibariyla %92’si lisansli, %8’1 lisanssiz
santrallerden olusmaktadir. Ayrica toplam santrallerin %75°i 6zel sektore ait, %251 kamuya
ait santrallerdir. 2021 Kasim ay1 sonu itibariyla Tiirkiye’deki santral adedi 10.323 adet olarak

gerceklesmis olup 8.265 adedi Giines Enerjisi Santralleridir.
Birincil Kaynaklara Gore Santral Adetleri ve Kurulu Gii¢
Birincil Kaynak Santral Adedi Kurulu Gii¢ (MW)

Akarsu 601 8.202,9
Asfaltit Kémiir 1 405,0
Atik Is1 93 389,9
Barajli 141 23.279,9
Biyokiitle 376 1.539,2
Dogalgaz 350 25.547,7
Fuel Oil 9 2519
Giines 8.265 7.745,6
ithal Koémiir 15 8.993,8
Jeotermal 63 1.651,2
Linyit 47 10.119,9
Lng 1 2,0
Motorin 1 1,0
Nafta 1 4,7
Riizgar 355 10.428,7
Tagkomiir 4 810,8
Toplam 10.323 99 374,3

Kaynak: TEIAS, htips:/fwww. telas gov tr/tr-TR/Iwrulu—gyc-rapngan
2021 Kasm'da Tiirkiye'nin kuruln giici 99.374 MW, 1993-2021/11 YBBO %6,1.
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Sirketin bagl ortakliklan dolayisiyla sahip oldugu kurulu giictin 2021 yih sonu itibariyla
Tiirkiye’deki toplam kurulu giice oram kaynaklar bazinda asagidaki gibidir.

Sirketin Kurulu Giigteki Pay

Kurulu Gii¢

Birincil Kaynak MW) Pay (%)
Giines Enerjisi Santrali 58,5 0,75
Hidroelektrik Santrali 26,1 0,32
Biyokiitle Enerji Santrali 10,5 0,64
Toplam 95,1 0 10

Kaynak, TEIAS, Sirket

Tiirkiye’de 2020 yilinda elektrik tiiketimi 306 GWh olarak gergeklesmis olup, elektrik
piyasasindaki arz ve talep kanadi birbirine ¢ok yakin degerlerde gergeklesmistir.

150 Tiirkiye Elektrik Uretim ve Tiketimi

Ezso
2Mllll

150
2010 2012 2013 2016 2017 2018
mElektrik Uretimi 8 Elektnk Tiketimi

Kaynak: TEIAS, - https://webapi.teias.gov.tr/file/c5f8a83a-8a03-4efb-8ed9-085 120499’ download

Tiirkiye’de elektrik fiyati her bir saat igin bir arz egrisi, artan sirada listelenen ve tek bir teklifte
birlestirilen fiyat-miktar giftleri tarafindan formiile edilmektedir. Talep egrisi de ayni sekilde
formiile edildikten sonra arz-talep egrilerinin kesigim noktas ilgili saatin Piyasa Takas Fiyati
(PTF)’n1 belirlemektedir.

Covid-19 salgim ile birlikte 2020 yilinda reel ekonominin durma derecesine gelmesiyle birlikte
emtia fiyatlar sert gerilemelere sahne olmus ve 2020 yilinda referans elektrik fiyat1 (PTF)
Nisan ayinda 184 TL/MWh seviyelerine kadar inmis olup, y1l ortalamas: 282 TL/MWh olarak
gerceklesmistir. Pandemi nedeniyle PTF artis hizi %6 oranina kadar gerilemistir. Tiirkiye’de
yasanan kuraklik, “Yeni Normal” ile birlikte reel ekonominin canlanmasi akabinde artan talep,
kiiresel emtia krizinin bas gostermesi nedeniyle pik yapan emtia fiyatlan, beraberinde PTF
fiyatlarim da yukar1 yonlii ivmelemistir. Boylelikle 2021 yilinda elektrik referans fiyatlap yillik
%80 artigla ortalama 509 TL/MWh olarak gerceklesmis olup, %36 yillik ent,}é.syondan’
arindinlarak %33 reel artig hesaplanmigtr. o
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Doviz fiyatlarindaki normalin iistiindeki artiglar nedeniyle TL bazlh enerji fiyat1 dogrusunun
egimi pozitif egimli olurken dolar bazli, 2021 hari¢ negatif bir egim olugmustur.

|
Yillik agirhkhortalama PFT, 2021'de 809 TLMWh'a vidkselirken dolar bazhi57 dolarMWh'a gerilemistir
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Kaynak: EPIAS, htips.//seflaflik.epias.com.tr/transparency/pivasalar/gop/ptf.xhtml

2021'de elektrik fivadan reelolarak %433 artis gosterdi...
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Kaynak: EPIAS, Finnet

Cumhurbaskanlif Strateji ve Biitge Bagkanlig1 tarafindan hazirlanan Cumhurbagkanlhig Yillik
Program Raporunda Enerji Sektoriine dair politika hedeflerinde 2022 yilinda birincil enetji
talebinin 156.000 BTEP, elektrik enerjisi talebinin 334 TWh, elektrik kurulu giiciiniin ise
102.423 MW olacag: tahmin edilmektedir.

wt 2522

Ty

Hedefler

Performans Gostergeleri Birim 2020 2021 (%) 2022 (*%)
Birincil Enerji Talebi BTEP 145500 (*) 152000  156.000
Elektrik Enerjisi Talebi TWh 306 323 334
Kisi Bagi Birincil Enerji Tiiketimi TEP/Kisi 1,74 (*) 2 2
Kisi Bas1 Elektrik Enerjisi Tiiketimi kWh/Kisi 3.661 3.798 3.891
Dogal Gazin Elektrik Uretimindeki Pay Yiizde 23 31 C24
S"(em.ler?eblhr. Kaynaklarin Elektrik Yiizde 42 35 40
Uretimindeki Pay1 ,
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| Yerli Kaynaklardan Uretilen Elektrik Enerjisi
| Miktari

Elektrik Kurulu Gucu MW 95.891 100.607 102.423
| Kaynak Cumhurba;kanhgt yzlltk program 2022 v o ' T R
https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2021/10/2022- Yili-Cumhurbaskanligi-Yillik-Programi-2610202 1 pdf
Not: TEP: Ton Esdeger Petrol, BTEP: Bin TEP, kWh: Kilowatt-saat, TWh: Milyar Kilowatt-saat, MW: Megawatt

(*) Gergeklegsme Tahmini
(**) Program

TWh 175 165 185 i

Yenilenebilir Enerji Sektoriine Genel Bakis

“Siirdiiriilebilirlik” ve “Siirdiiriilebilir” kavramlar, gelecek nesillerin ihtiyaglarim kargilama
yeterliliginden 6diin vermeden glinlimiiziin ihtiyaglarim karsilamak olarak tanimlanabilmekte
olup, enerjide siirdiirtilebilir bir gelecek ve yesil biiylimenin en 6nemli bilesenleri arasinda yer
alan yenilenebilir enerjide Tiirkiye, kayda deger adimlar atms olup, 6zellikle son birkag yilda
ciddi girisimler gergeklesmektedir.

Giiniimiizde siirdiiriilebilirlik kavramma atfedilen degerin artmasi ile birlikte global ¢apta
gesitli diizenlemeler gerceklesmektedir. Bu diizenlemelerden birisi de Paris iklim Anlagmasi
olup, iklim degisikligiyle miicadele igin diinyadaki tiim uluslari bir araya getirmeyi
amaclamaktadir. Tiirkiye, 06.10.2021 tarihi itibanyla Paris Iklim Anlagmasi’ni onaylamig ve
2030 yilina kadar ulagmay1 hedefledigi ulusal katki beyanim Birlegmis Milletler’e sunmustur.
Bu kapsamda, Tiirkiye 2030 y1lina kadar karbon salimim mevcut duruma gore %21 azaltmayi,
2053 yilinda ise sifir net karbona ulasmayr hedeflemektedir. Sinirda Karbon Diizenleme
Mekanizmasi, (Carbon Border Adjustment Mechanism-CBAM) 2025 yihinin sonuna kadar bir
gecis donemini kapsayacak olup, 2026 yih itibarryla simrda karbon ddemesi zorunlu hale
gelecektir. Bu diizenleme ilk asamada, karbon salimi en yiiksek olan ¢imento, demir gelik,
aliiminyum, giibre ve elektrik iiretimi sektorlerine odaklanacaktir. Bu diizenlemelerle birlikte
yenilenebilir enerjinin 6nemi giderek artmaktadir.

Ulkemizde yenilenebilir enerji kurulu giicii yillara sari gelisim gostermektedir. Toplam
yenilenebilir enerji kurulu giiciinde 2013-2021/09 donemleri YBBO %10 oranmindadir. 2013 y1ih
ile 2021 yili Eyliil ay1 arasindaki dénemde yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal1 kurulu gii¢
artiginda en biiyiik pay 9,2 GW’lik artis ile HES lere aittir. HES’leri sirastyla 7,5 GW’lik artig

. . . . o~
ile GES, 7,4 GW’lik artis ile RES, 1,6 GW’lik arti ile BES ve 1,3 GW’lik artig ile JES o
. R o~
izlemektedir. —
5]
Tiirkive'de Yenilenebilis Enerji Kurala Giig o2
T W 2004 e1s 2016 017 2018 019 2020 20219 —
Hidroelektrik 12380  23.643 15868 2668 27273 28291 28503 30084 [E3L.447 —
Rizgir 2.760 3.630 4.498 5.751 6.516 7.005 7.501 8832 [ 10168
Giines 0 40 310 833 3.421 5.063 5.995 6667 | 7534
Biyokitle 24 288 345 467 575 739 1.163 1485 | 17R2
_ Jeowmat 311 405 624 Bl 1.064 1.283 1.515 1613 | 1650
wn (25588 13006 NI M 8B 03B UM 9581 s
Kaynak: EPIAS

2015 yilinda 261,8 GWh olan Tiirkiye geneli toplam elektrik uretimi, YBBO %4 pramnda ’
artm1$, 2020 y111 1t1bar1yla 306,7 GWh seviyesine ulagmistir. 2015 yilinda 84,2 @W‘h olan
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yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik tiretimi ise 2020 yili itibaniyla 129,6 GWh
seviyesine yiikselmistir. 2021/09 doneminde ise 90,8 GWh olarak gerceklesmistir.

_am_ 15 2006 2017 2018 2019 020 018
Hidroslektrik 67146 67231  SB210 50030  88.886  78.095 [E45.481
Rizgir 11.655 15517 17.004 10940 21515 24513 B 22286
Giney 194 1043 2889 7800 10542 11977 } 10.755
Biyokitle 3425 4819 6128 7431 8230 9316 | 7.406
Jeotermal 1758 2372 29072 3.623 4524 57T | 4834

Toplam Yemilenebilir Enerji 34175 90981 88111 98741 133607 o3 w2

Kaynak: EPIAS

Enerji Sektoriiniin SWOT Analizi

GU (LU Y ONLER FIRSATLAR ZAYIF YONLER TEHDITLER
Kiresel 1simma ve 1klin
Enerjide yitksek
diizeydeki disa baghhk,
Jeopolitik niskler,
HES’ler igin kurakhik

riski,
Cevre kirhiligi.

&
[ - ]
[N ]
| 7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢inin net —
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilum hakkinda bilgi: -
1 Sirketin konsolide hasilatinin giines enerjisi, hidroelektrik enerji ve biyokiitle enerji santralleri
bazinda kinlimi asagidaki tabloda yer almaktadir.
g“lf;'a‘ 30.09.2021 | (%) |30.09.2020 | (%) [31.12.2020 | (%) |31.12.2019 | (%) |31.12.2018 (%)
GES 82.883.738 | 73,9 |70.202.875(100,0 | 89.585.154 | 100,0 | 67.745.928 | 100,0 0 0,0
HES 14.147.113 | 12,6 0 0,0 5.457 0,0 0 0,0 0 10,01
BES 15.116.351 | 13,5 2.000 0,0 0 0,0 0 0,0 0 .« [ 00] %
Toplam | 112.147.202 | 100,0 | 70.204.875 | 100,0 | 89.590.611 | 100,0 67.745.928 (100,0| 0. 0,0
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Sirketin hasilatinin tamamu yurt iginden elde edilmekte olup, iller bazinda kirilim ise agagidaki

tablolarda yer almaktadir.
Hasilat (TL) 30.09.2021 | (%) |30.09.2020 | (%) |31.12.2020| (%) |31.12.2019| (%) |31.12.2018 | (%)
Erzurum 14.147.114 { 12,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Izmir 11.677.108 | 10,4 [11.344.238| 16,2 {13.474.652| 15,0 | 8.606.615 | 12,7 0 0,0
Kahramanmaras | 4.217.078 | 3,8 | 3.738.862 | 5,3 | 4.666.980 | 5,2 | 2.594.240 | 3,8 0 0,0
Konya 12.535.869 | 11,2 |10.461.501| 14,9 | 13.823.531| 15,4 |10.816.047 | 16,0 0 0,0
Manisa 38.578.998 | 34,4 [20.551.591 | 29,3 {27.323.204| 30,5 |21.127.038 | 31,2 0 0,0
Nevsehir 13.265.467 | 11,8 [10.010.978! 14,3 |12.604.629 | 14,1 |11.037.960| 16,3 0 0,0
Sivas 5.463.636 | 4,9 | 4.844.060 | 6,9 | 6.046.527 | 6,7 | 3.361.091 | 5,0 0 0,0
Yozgat 12.261.933 | 10,9 | 9.253.646 | 13,2 |11.651.088| 13,0 |10.202.937] 15,1 0 0,0
Toplam 112.147.202 | 100,0 | 70.204.875 { 100,0 | 89.590.611 | 100,0 | 67.745.928 | 100,0 0 0,0
Sirketin hasilatinin cografi bolgeler bazinda kinlimi ise agagidaki tablolarda yer almaktadir.
H(,I;L's;ht 30.09.2021 | (%) {30.09.2020 | (%) |31.12.2020 | (%) |31.12.2019 | (%) 31.12.2018 | (%)
Akdeniz| 4217.078 | 3,8 | 3738862 | 53 | 4666980 | 52 | 2594240 | 38 o |00
Olgesi
Dogu
‘ Anadolu | 14.147.114 | 12,6 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
,‘: Bolgesi
1 g%?gesi 50.256.106 | 44,8 |31.895.829 | 45,4 |40.797.857 | 45,5 |29.733.653 | 43,9 0 0,0
I¢
Anadolu | 43.526.904 | 38,8 |34.570.184 | 49,2 [44.125.775| 49,3 [ 35.418.035| 52,3 0 0,0
Bolgesi
Toplam | 112.147.202 | 100,0 | 70.204.875 | 100,0 | 89.590.611 | 100,0 | 67.745.928 | 100,0 0 0,0
7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:
v izahnamenin Risk Faktorleri baslikli 5. béliimiinde yer alan risk faktérleri disinda herhangi bir
1 husus bulunmamaktadir.
7.4. Thracemnn ticari faaliyetleri ve karhih@i agisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne ~
dl¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi: ?c\;"
Lisansstz elektrik {iretimi faaliyetleri kapsaminda sahip olunan izinlere iliskin bilgiler agagida -
er almaktadir. =
Faaliyetler f¢in Alnmasi Gereken izin, Onay, Ruhsat vb. Belgeler -—
Izin | Belge / -
No Firma Ismi ’ Iigili Kamu Kurulusu Belge No Gegerlilik
Belge Ad1 .
Tarihi
. .. Gegici T.C. Enerji ve Tabii
U s Lg;“‘g;?‘f;& ooy | Kabul Kaynaklar Bakanhig1 TED;;% 421 08.02.2017
' D ) Tutanagr | TEDAS Genel Midiirliigii ‘
: ALS Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS/42- | / _
1 2 | (15LUY.GES.42.00229(- | Kabul Bakanhg TEDAS Genel 3767 08.02.2017
' T)) Tutanag) Midiirliigii , -
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. .. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
Giin Is131 Enerji TEDAS / 42-
3 Kabul Bakanligi TEDAS Genel 08.02.2017
(15.LUY.GES.42.00228) Tutanag: Midiirlig 3768
. .. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
Zeynep Elif Enerji TEDAS / 42-
4 Kabul Bakanh@1 TEDAS Genel 08.02.2017
. . 42 37
(15.LUY.GES.42.00226) Tutanags Mudurlngd 69
Apollo Enerji .. .. ..
W . Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
KBL.50. -
s | (AtonEndistriBreri | il B e TEDAS Genel | RBL0018T ) 59 122017
Giivercinlik GES-3) Tutanag: Midirlasi GEC
(16.LUY.GES.50.0022-T g
Apollo Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
A . . . 66. i
g | (Aton Endistri Enerji Kabul | Bakanhg TEDAS Genel | [oXBL-66.0335-1 14012018
Bektash GES-5) Tutanag Miidiirligii GEC
(16.LUY.GES.66.0026)
Atalante Enerji . . .
. . Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
At tr1 . .66. -
7| ‘;‘l‘rf;?‘gE S_El’)‘e”‘ Kabul | Bakanhg TEDAS Genel | KB(L}SS 0039- 1 69.01.2018
(16.LUY.GES.66.0021) | Iutanag! Mudarlugd
Atalante Enerji .. . .
. " Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
E E . .50. -
g | (MomEndistmiEnei | oL | p s TEDAS Genel | o PL00188 | 5 122017
Giivercinlik GES-4) Tutanag Mudarlisi GEC
(16.LUY.GES.50.0024-T) g
Atalante Enerji . . .
e .. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
g | (AtonEndistri Enerji | | Bk TEDAS Genel | o001 16012018
Bektash GES-4) Tutanag1 Miidiirliigii GEC
(16.LUY.GES.66.0023) g
Aton Enerji .. .. ..
.o . Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
jo | (AtonEndistriEnenii | | g e TEDAS Genel | [SKBL-S00186 159 15 2017
Givercinlik GES-2) | e Midrligi GEC
(16.LUY.GES.50.0019) g
Aton Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
KBL.66. -
11 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel 18KB GE(63 0033 16.01.2018
Bektash GES-3) Tutanagi Miidirliigi
Apollo Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS
12 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanligt TEDAS Genel | 17.KBL.50.0111- | 07.12.2017
(16.LUY.GES.50.0025) Tutanagy Midiirliigi GEC
Horus Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS
13 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanhg TEDAS Genel | 17.KBL.50.0112- | 07.12.2017 ?“5’
(16.LUY.GES.50.0026) Tutanag Miidirliugii GEC <~
Bordo"Enfsqx ) Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar 18.KBL.66.0031- 4«3
14 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanhigi TEDAS Genel GEC 16.01.2018 B
(16.LUY.GES.66.0024) Tutanagi Mudiirligi -
Apollo Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS -
15 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel 17.KBL.50.0109- | 07.12.2017
(16.LUY.GES.50.0021) Tutanag1 Miidiirligi GEC
Horus Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS
16 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanhgi1 TEDAS Genel 17. KBL.50.0110- 07.1212;();11.- .
(16.LUY.GES.50.0023) | Tutanag Midirligi GEC =
Horus Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
KBL.50.0185-
17 (Aton Endiistri Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel 18 KBL.50.0
(16.LUY.GES.50.0020-T) | Tutanagi Mudiirligi
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HorusEnei | ot | Enerji ve Tabii Kaynaklar
18 (At‘;‘:rf;?“GsEms F;’)‘e”’ Kabul | Bakanligi TEDAS Genel IS‘KB(L}gg'OO“O' 09.01.2018
(16.LUY.GES.66.0022) | "¢ Mudiriog
2 Horus Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
i 19 (Ag’:kfa’;‘ﬁ“étgslf;;’m Kabul | Bakanligi TEDAS Genel 18.KBéi§g.OO3 2| 16.01.2018
(16 LUY.GES.66.0025) | @“tanad! Mudurlig
Agrolive Tarim Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
20 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDA$/45-1584 | 27.05.2015
(14.LUY.GES.45.0002) | Tutanag Midirligi
AKS Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
21 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDA$/45-2309 | 01.12.2015
(15.LUY.GES.45.0007) | Tutanag Miidirligi
Alkons Ingaat Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
22 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDAS/45-2195 | 03.11.2015
(15.LUY.GES.45.0004) | Tutanag Midiirliigi
Hun Holding. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
23 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDA$/45-2310 | 01.12.2015
(15.LUY.GES.45.0003) | Tutanag Miidiirligi
Kem::’;;iifeig““n Gegici | Enerji ve Tabii Kaynaklar
24 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDA$/45-3202 | 09.06.2016
(15 LUY.GES.45.0006) | 228! Mudarlig
MBK Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
25 (H12 Solar Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/45.2196 | 03.11.2015
(15.LUY.GES.45.0005-T) | Tutanag Miidirligi
.. Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
2| 611{;852’}1;;5‘?38 gg) | Kabul | Bakanhis TEDAS Genel | 18.KBL.45.0097- | 30.11.2017
’ ’ e Tutanagi Miidiirliigi GEC
Karadede Enerji Gegici | Enerji ve Tabii Kaynaklar
27 (Kogbey Enenji Kabul | Bakangi TEDAS Genel | 'oXBL-38:0065-1 05 012018
Yassicabel GES-1) Tutanag) Miidirligi GEC
(16.LUY.GES.58.0003)
Kogbey Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
28 (Yarbas1 GES-1) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | 17.KBL.46.0130- | 21.12.2017
(15.LUY.GES.46.0064-T) | Tutanad Miidiirliga GEC
Kogbey Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
29 (Yassicabel GES-4) Kabul Bakanligi TEDAS Genel 18'KBI(;'I§C8'OO68_ 02.01.2018
(16.LUY.GES.58.0006) | Tutanag Miiditrligi
: (Kocizdé’:eg’i‘?;basl Gegici | Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
: 30 Kabul Bakanligi TEDAS Genel | 17.KBL.46.0131- | 21.12.2017
: GES-2) Tutanagy Miidiirligi GEC
1 (15.LUY.GES.46.0063-T)
| Seydim Enerji Gegici | Enerji ve Tabii Kaynaklar
31 (Kogbey Enerji Kabul | Bakanhga TEDAS Genel | \SKBE-2 8.0066- | 17 01,2018
Yassicabel GES-2) Tutanag: Mudurliga GEC JEa
(16.LUY.GES.58.0004)
Tekagag Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS / T
32 | (Kogbey Enerji Yarbasi Kabul Bakanligi TEDAS Genel | 17.KBL.46.0132- | 21.12.2017
GES-3) Tutanag Miidiirliiga GEC *
LT R
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(15.LUY.GES.46.0065-T)

Tekagag Encrji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
33 (Kogbey Enerji Kabul | Bakanliz TEDAS Genel | \SKBL-800671 16612018
Yassicabel GES-3) Tutanags Midirligi GEC
(16.LUY.GES.58.0005)
Bahaettin Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
34 (Tire Enerji) Kabul Bakanlhigi TEDAS Genel 17'KB(I;§(5:'0061- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000157) | Tutanagi Miidiirligi
Berkay Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
35 (Tire Enerji) Kabul Bakanh@1 TEDAS Genel 17'KBé§ 30062- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000156) | Tutanagi Miidiirlugi
Giilhan Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
36 (Tire Enerji) Kabul Bakanhg1 TEDAS Genel 17'KB(I;I'533)'0063- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000150) | Tutanagi Miidtrltugii
Hamide Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
37 (Tire Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel 17'KBI(;S(5:'0064- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000153) | Tutanag1 Midirlugu
Mehmet Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
38 (Tire Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel 17'KBI(:"§3'0065- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000150) | Tutanagi Miidirligt
Necmiye Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
39 (Tire Enerji) Kabul Bakanhgi TEDAS Genel 17'KBé§ 550068- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000151) | Tutanagi Miidirliigi
Siileyman Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
40 (Tire Enerji) Kabul Bakanlig1 TEDAS Genel 17.KBIC;§C5:.0068- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000150) | Tutanag: Midiirligii
Unal Titiz Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
41 (Tire Enerji) Kabul Bakanhigi TEDAS Genel ! 7'KBé§(5:'OO67- 15.12.2017
(16.LUY.GES.35.000155) | Tutanag: Midurlugi
H2 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
42 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDAS$/45-3212 | 05.05.2016
(15.LUY.GES.45.0013) Tutanag1 Miidurligt
H3 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
43 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanligs TEDAS Genel | TEDAS$/45-2636 | 19.02.2016
(15.LUY.GES.45.0017) Tutanagi Miidirliigi
H4 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
44 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanhg1 TEDAS Genel | TEDAS$/45-3210 | 04.05.2016
(15.LUY.GES.45.0012) | Tutanagi Miudirlugi
HS5 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
45 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDAS/45-3209 | 04.05.2016
(15.LUY.GES.45.0021) Tutanag Midirlagi
H6 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
46 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanhg1 TEDAS Genel | TEDA$/45-2628 | 19.02.2016
(15.LUY.GES.45.0015) Tutanag Miidurlugt
H7 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
47 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanhg TEDAS Genel | TEDA$/45-2630 | 19.02.2016"
(15.LUY.GES.45.0016) Tutanag Miidiirliigii s
HS8 Solar Enerji Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar VR
48 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanligi TEDAS Genel | TEDAS/45-2631 /] 18.02,2016 { *, -
(15.LUY.GES.45.0008) | Tutanag Miidirligi g L
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Yaprak Egitim Hizmetleri Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar
49 (Yaprak Enerji) Kabul Bakanlhigi TEDAS Genel | TEDAS/45-3207 | 05.05.2016
(15.LUY.GES.45.0014) Tutanagi Miidirlugt
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
50 ALS Enerji (36) Kabul Bakanh@ TEDAS Genel | 17.KBL.42.0164- | 08.08.2017
Tutanag: Midiirligii GEC
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
51 ALS Enerji (35) Kabul Bakanhgi TEDAS Genel | 17.KBL.42.0163- | 08.08.2017
Tutanagi Midiirligi GEC
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
52 Giin Isig1 Enerji (35) Kabul Bakanhgi TEDAS Genel | 17.KBL.42.0160- | 08.08.2017
Tutanagy Miidirlugi GEC
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
53 Giin Is131 Enerji (36) Kabul Bakanhg1 TEDAS Genel KBL.42.0161- | 08.08.2017
Tutanagi Midiirlugii GEC
Gegici Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS /
54 Giin Isig1 Enerji (45) Kabul Bakanligi TEDAS Genel KBL.42.0162- | 08.08.2017
Tutanagi Midiirligi GEC
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Elektrik iiretim tesislerinin projelerinin (Sirketin bagvuruda bulundugu tarihteki yonetmelik
geregi = gegici) kabulleri yapildiktan sonra ayrica bir kabul tutanag diizenlenmedigi, yasal
diizenlemeler ve uygulama geregi tesislerin (Sirketin bagvuruda bulundugu tarihteki
yonetmelik geregi = gegici) kabul sonras baglant1 ve kullamim anlagmalar: yapilarak sisteme
elektrik yiiklemeye baglamalan ile yasal olarak faaliyet izin siireci tamamlanmaktadir.
Degisiklikten dnce yiiriirlitkkte olan Y&netmelikte de her ne kadar gegici kabulden sonra ki kabul
islemlerinden bahsedilmis olsa da kesin kabul siireci ile ilgili ayrica bir diizenleme yapilmarms
olup, 9 May1s 2021 tarihinde yiiriirltige giren Yonetmelik degisikligi sonras: gegici kabul ve
kesin kabul ayrmu kaldinlmustir. Sirketin de gergeklestirmis oldugu “kabul” sonrasi
sozlesmelerin yapilip, elektrik yiiklemeye baslanmasiyla faaliyet izin siirecleri hukuken
tamamlanmis olup, 6nceden alinan gegici kabuller i¢in hukuken yeni bir islemin yapilmasina
gerek bulunmamaktadir.

Lisansh elektrik iiretimi faaliyetleri kapsaminda sahip olunan izinlere iligkin bilgiler asagida
er almaktadir.

Faaliyetler I¢in Alinmasi Gereken izin, Onay, Ruhsat vb. Belgeler ,
No| Firmaismi | izin, Belge Ad1 figili Kamu Kurulusu Belge No Belge Tarihi
H29 Solar Kismi Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
1 Enerji Tutanag: Bakanli: E-25263 10.10.2020
H29 Solar . Enerji Piyasas1 Diizenleme EU/8377-
2 Enerji Uretim Lisansi Kurumu 1 ./.0 4165 17.01.2019
3 | Kayen Heta Uretim Lisansi Enerji Piyasasi Diizenleme EU/6620/ 23.11.2016
Kurumu 03595
4 | KayenBeta | Uretim Lisansi | Cnei Piyasasi Duzenleme EU/799- 22.06.2006
Kurumu 4/653 AT

7.4.1 Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistem Baglant1 ve Kullanim Sozlesmelen B

Kullame sifatiyla Sirketin bagh ortakliklar olan;
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- Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H28 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S., H12 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Yaprak
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim
A.S. arasinda,
- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Kogbey Enerji A.§ ile dagitim sirketi
olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda,
- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti., Als
Enerji Uretim Ltd. Sti., Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. $ti. ve Giin Is1g1 Enerji
Uretim Ltd. Sti. ile dagitim sirketi olarak Meram Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda,
- Kogbey Enerji A.S.’nin dagitim sirketi olarak Akedas Enerji Dagitim A.S. ile
arasinda,
Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistem Kullamm Sozlesmesi akdedilmigtir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistem Kullanim Sézlesmesi, “Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine lliskin Yonetmelik” kapsaminda iiretim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemini kullanmasina iliskin hitkiimleri icermektedir. Dagitim sisteminin
kullamlmasina iliskin bilgiler sozlesme iceriklerinde belirtilmistir.

Kullames sifatiyla Sirketin bagh ortakliklarinin taraf oldugu s6zlesmelerde tazminat EPDK’min
hazirladif1 tip s6zlesmeye uygun olarak diizenlenen sozlesmelerde kullanici sifatinda olan
sirketlere teminat ve tazminat ddeme yiiklenmis olup, bu hiikiimler de tip sézlesme igerisinde
diizenlenmis ve bagli ortakliklarin akdetmis oldugu sézlesmelerde de bu diizenlemenin diginda
bir yaptiim dogurabilecek ilgili tip sozlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagh ortakliklarn kullanici olarak teminat yiikiimliiliigii, nakit veya banka teminat mektubu
olarak verilecek olup, teminat miktar1 kullamcimn dagitim sirketine olan bor¢ ve
yiikiimliiliklerini karsilayacak kadardir. Tazminat yiikiimliiliigiinde ise, bagh ortakliklar ve
yetkililerinin s6zlesme ve ilgili mevzuata aykin davranmasi halinde miisterek ve miiteselsilen
sorumlu olmaktadir.

Ilgili s6zlesmedeki en 6nemli hususlardan biri sézlesmenin bazi maddelerinde kullamcinin
kusuru olmast halinde (mali yiikiimliliiklerin yerine getirilmemesi, tazminat dogmasi halinde
odenmemesi) dagitim sirketi, sisteme enerji verilmesini engelleyebilir.

Sozlesmeyi akdeden bagli ortakliklar ve dagitim sirketleri, sdzlesmede Ongoriilen
yiikiimliliiklerin yerine getirilmemesi halinde karsilikli olarak kars: tarafa fesih bildiriminde
bulunma hakkina sahip olup, fesih bildirimini izleyen 15 giin sonra sézlesme fesih edilmis
say1lmaktadir.

Bagli ortakliklarin kullanic: sifatiyla taraf oldugu sozlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiiklim altina alinmugtir. 2

Uretici sifatiyla Sirketin bagh ortakliklari;
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- Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve H28 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ayr1 ayn olmak iizere dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik
Dagitim A.S. arasinda,

- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti., Als Enerji
Uretim Ltd. Sti., Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. $ti. ve Giin Isig1 Enerji Uretim Ltd.
Sti.’nin dagitim sirketi olarak Meram Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda,

- Kogbey Enerji A.S.’nin dagitim sirketi olarak Akedas Enerji Dagitim A.§. ile arasinda,

- Aton Endistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Kogbey Enerji A.S. ve Giin Isig1 Enerji
Uretim Ltd. Sti ile dagitim sirketi olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S$. arasinda

- HI2 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S., Yaprak Enerji Uretim San. Tic. A.S.
sirketlerinin dagitim sirketi olarak Gediz Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda

Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistemine Baglant1 Sozlesmeleri akdedilmistir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistemine Baglanti Sozlesmeleri “Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine lliskin Yonetmelik” kapsaminda iiretim tesisi kuran
kisilerin dagitim sistemine baglamlmasina iliskin hiikiimleri icermektedir. Dagitim sistemine
baglanilmasina iliskin bilgiler sézlesme igeriklerinde yer almakta olup, yukarida tiretici olarak
gecen her bir bagh ortaklik ile akdedilen sézlesmelerin genel igerikleri birbirleriyle aynidir.

Uretici sifatiyla bagli ortakhiklarin taraf oldugu sézlesmelerde tazminat EPDK’min hazirladig
tip sézlesmeye uygun olarak diizenlenen sbzlesmelerde kullanci sifatinda olan sirketlere
teminat ve tazminat Sdeme yiiklenmis olup, bu hiikiimler de tip stzlesme igerisinde
diizenlenmis ve sirketin akdetmis oldugu sozlesmelerde de bu diizenlemenin diginda bir
yaptinm dogurabilecek ilgili tip sézlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagh ortakhiklarin teminat yiikiimliiliigii, nakit veya banka teminat mektubu olarak verilecek
olup, teminat miktar1 kullaniciin dagitim sirketine olan borg ve yiikiimliliklerini karsilayacak
kadardir. Tazminat yiikiimliiliigiinde ise, bagl ortakliklar ve yetkilileri sdzlesme ve ilgili
mevzuata aykiri davranmasi halinde miisterek ve miiteselsilen sorumlu olmaktadir.

flgili s6zlesmedeki en 6nemli hususlardan biri sézlesmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmasi halinde (anlasma giictiniin ihlal edilmesi sonucu sézlesme cezai sartlarimn
uygulanmasina ragmen verilen siire igerisinde ihlalin giderilmemesi) dagitim sirketi sisteme
enerji verilmesini engelleyebilmesidir.

Ayrica, szlesmelerin igerigine gore iiretici firma sisteme anlagma giiciinden fazla gii¢ vermesi
halinde verilen giiciin en yiiksegi dikkate alinarak anlasma giiciinii agan kisin i¢in ilgili yilin
Sistem Kullanim Fiyat: tizerinden hesaplanacak tutarin dort misli cezai sart uygulanmaktadir.
Ayni madde uyarinca tespit edilen muhtelif ihlaller iin ise ayhk Sistem Kullamm Fiyat1 kadar
cezai sartlanin uygulanacagina dair hiikiimler bulunmaktadur.

Ureticinin iiretim izninin yasal nedenlerle sona ermesi, iireticinin iflasina veya tasﬁyepmekarar
verilmesi ile acze diismesi, iiretim tesisinin gegici kabultiniin yapilmasindan yﬁb@{en 19., e

maddede yazih siirelerde tesisin tamamlanmamas: halinde herhangi bir 1I1tafa ngrek
kalmaksizin sozlesmemn sona erecegi diizenlenmistir. ! e
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Bagh ortakhklarin kullamc1 sifatiyla taraf oldugu sézlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmigtir.

Yukarida Kullanic1 ve Uretici sifatiyla taraf olunan s6zlesmelerde; Sirketlerin faaliyeti geregi
Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu (EPDK) diizenlemelerine bagh olmalan sebebiyle EPDK
tarafindan Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistem Kullanim Anlagmas: ve Lisanssiz
Elektrik Ureticileri Igin Dagiim Sistemine Baglanti Anlagmas: olarak diizenlenen tip
sozlesmeler iizerinden anlagmalar diizenlenmis olup, bu hususta akdedilen sozlesme
iceriklerinde herhangi farkli bir husus diizenlenmemistir.

7.4.2. Hidroelektrik Enerji Santralleri bakimindan Su Kullamm Hakki Sézlesmeleri
Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullamm Hakki Anlagmas
Imzalanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik geregince Hidroelektrik Enerji
Santralinden elektrik iiretimi i¢in su kullamim anlagmalar1 imzalanmigtir.

Buna gore;

- Erzurum ili, Tortum Iigesi, Bagbasi Beldesi’nde isletmede olan DC kurulu giicii
14.000,00 kWm, AC cikis giicii ise 13.600,00 kWm olan Bagbas1 Regiilatérii ve
Hidroelektrik Enerji Santrali projesi igin Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii arasinda Su Kullanim Hakki ve
Isletme Esaslarina Iligkin Anlagma imzalanmustir.

- Erzurum ili, Bilyiikbahge’de bulunan DC kurulu giicii 12.100,00 kWm, AC ¢ikis giicii
ise 11.700,00 kWm olan Biiyiikbahge Hidroelektrik Enerji tesisi i¢in, Kayen Beta Enerji
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii arasinda
“Biiylikbah¢e Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisinin Su Kullammi Hakki ve Isletme
Esaslarina Iliskin Anlagma” imzalanmstir.

Isbu sozlesmeler, Yonetmelik ekinde belirtilen tip sézlesmeye uygun olarak hazirlamp
imzalanmustir. S6z konusu sézlesme hitkiimlerine bakildiginda, Sirketin birtakim hususlarda
sorumlulugu diizenlenmistir. Buna gore Sirkete ait iiretim tesisinin liglincli kisilere verecegi
zararlardan ve her tiirlii hasardan, DSI tarafindan belirlenen igletme planina aykin isletme
yapilmas: halinde olugacak zarardan, miicbir sebepler, tabii afetler ve jeolojik sebeplerle
gelebilecek hasarlar sebebiyle iiretim tesisinin iiretim dis1 kalmasi halinde enerji iretimi
maksath tasinmazlar ile bunlarin miitemmim ciizleri iizerinde olusacak hasarlardan vs. Sirketin
sorumlu olacag: diizenlenmistir.

7.4.3. Biyokiitle Enerji Santralleri Bakimindan Onemli S6zlesmeler
- Lisansh elektrik iiretimi i¢cin Dagitim Sistem Kullanim Sozlesmesi

T1 Sibat 2099

H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$. ile GDZ Elektrik Dagitim A. S arasmda i }

25.08.2020 tarihinde Biyokiitle Enerji Santralinden elektrik tiretimi igin Slstem Kuﬂamm

Anlasmas1 imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme Elektrik Piyasasi Kanunu ve 1lg1h mevzuatlar .
uyarica tesislerin dagitim sistemini kullanmas igin gerekli hiikiim ve kosullar 1<;ermekted1t o
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Kullaniciya bu s6zlesme ve ilgili mevzuata aykir1 davraniglan sebebiyle Dagitim Sirketinin
ugradig1 zararlan tazmin edecegi diizenlenmekle birlikte dagitim sirketine de bu anlagsma ve
mevzuat kapsaminda ortaya ¢ikan tazminatlar1 kullaniciya tazmin etme yiikiimliligi
diizenlenmigtir.

Kullanicinin s6zlesmeden kaynaklanan hak ve yiikiimliliiklerini dagitim sirketinin onay1
alinmaksizin devir, temlik ve rehine konu edemeyecegi hiikiim altina alinmigtir.

Isbu s6zlesmenin, kullanicimin lisansinin iptal edilmesi veya sona ermesi, dagitim sirketi ile
kullanic1t arasinda imzalanan baglanti s6zlesmesinin sona ermesi, kullanicinin iflasin
kesinlesmesi veya acze diismesi hallerinde bildirimsiz derhal feshedilebilecegi hiikiim altina
alinmigtir.

- Diger Sozlesmeler
- Sirket, faaliyet konularindan biri olan biyokiitle enerji santrallerinden elektrik
iiretilebilmesi igin yakilacak atiklara ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu atiklarin temin
edilebilmesi igin Sirket tarafindan ¢esitli s6zlesmeler akdedilmistir. Bu
sozlesmelerden biri de Birlik Sozlesmeleridir. Bu sozlesmelerde Sirket ile Birlik
arasinda s6zlesme akdedilmektedir.

H29 Solar Enerji ile Manisa Tavuk Yetistiricileri Birligi arasinda 21.06.2017
tarihinde; H29 Solar ile Tiirkiye Kanath Hayvan Eti Ureticileri Merkez Birligi
26.06.2019 tarihinde Birlik stzlesmeleri imzalanmigtir.

- H29 Solar Enerji tarafindan Biyokiitle Enerji Santralinde, atiklarin yakilmasi
suretiyle elektrik iiretimi faaliyetinde bulunabilmesi i¢in, bu liretimde kullanacag:
hayvansal atiklan diizenli olarak temin edebilecegi atik tedarik sozlesmeleri
imzalamistir.

- H29 Solar Enerji tarafindan Biyokiitle Enerji Santralinde, atiklarin yakilmasi
suretiyle elektrik iiretimi faaliyetinde bulunabilmesi i¢in, bu tiretimde kullanacag:
tarimsal atiklarin mevsiminde ve usuliine uygun olarak diizenli olarak temin
edebilecegi tarimsal atik tedarik s6zlesmeleri imzalamistir. S6z konusu sézlesme 5
yillik olarak diizenlenmigtir.

- H29 Solar Enerji tarafindan tedarik edecegi tavuk althklarimin belirli bélgelerden
taginabilmesi i¢in, gesitli tavuk altlig1 tasima s6zlesmesi imzalanmgtir.
o H29 Solar Enerji ile Birtav Tavukguluk Enerji Gida Tagimacilik Ingaat Sanayi

V1 Subat 9529

ve Ticaret Ltd. Sti arasinda Ahmetli, Turgutlu, Saruhanli, $ehzadeler, T(orbah',’“'-. ,

Kemalpasa ve Tire Bolgesindeki ¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi” althigim

toplama, giftlik/kiimesleri temizleme, althklan kamyonlara yiiklemg ve tagima - R
hizmeti sunulmas: igin 17.07.2020 tarihinde Tavuk Althg1 Tagima;Sozlesmesi . & .

!
\: N

N h e,

imzalanmigtir.
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o H29 Solar Enerji ile Hiiseyin Akdemir arasinda Akhisar Bolgesindeki
ciftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althgim toplama, ¢iftlik/kiimesleri temizleme,
altliklar1 kamyonlara yiikleme ve tasima hizmeti sunulmasi igin 24.09.2020
tarihinde Tavuk Althg Tagima S6zlesmesi imzalanmigtir.

o H29 Solar Enerji ile Bilgin Uysal (Uysal Tavuk¢uluk ve Harfiyat) arasinda
Kopriibagi ve Demirci Bolgesindeki ¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althigim
toplama, ¢iftlik/kiimesleri temizleme, altliklan kamyonlara yiikleme ve tagima
hizmeti sunulmasi i¢in 25.06.2020 tarihinde Tavuk Altlig1 Tasima Sozlesmesi
imzalanmistir.

o H29 Solar Enerji ile Mert Ergiil arasinda Soma, Kirkaga¢, Kinik, Savastepe,
Bergama, Aliaga, Dikili, Menemen ve Foga Bolgesindeki ¢iftlik/kiimeslerdeki
tavuk/hindi althgini toplama, giftlik/kiimesleri temizleme, altliklan kamyonlara
yiikleme ve tasima hizmeti sunulmasi i¢in 24.06.2020 tarihinde Tavuk Althig
Tasima S6zlesmesi imzalanmigtir.

o H29 Solar Enerji ile Hiiseyin Bitim arasinda Alasehir ve Kula Bolgesindeki
¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althim toplama, ¢iftlik/kiimesleri temizleme,
altliklar1 kamyonlara yiikleme ve tagima hizmeti sunulmas: i¢in 24.07.2020
tarihinde Tavuk Altlig: Tagima S6zlesmesi imzalanmugtir.

7.5. Thra¢cimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig: agiklamalarin dayanag:
Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklari kamuya agik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.

-Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Verileri,

-Uluslararas1 Enerji Ajansi Verileri (International Energy Agency-IEA),
-BP Verileri,

-PwC Tiirkiye Verileri,

-Tiirkiye Elektrik {letim A.S. (TEIAS) Verileri,

-T.C. Cumhurbagkanhig: Strateji ve Biitge Bagkanlig1 Verileri,

-T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Verileri,

-Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii Verileri,

-Enerji Piyasalar isletme A.S. (EPIAS) Verileri

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: ww.tuik.gov.tr

Uluslararas: Enerji Ajansi (International Energy Agency-IEA)
Adres: 9 rue de la Fédération, 75739, Paris, Cedex 15, France
Telefon: +33 01 40 57 65 00

Web Sltes1 www.iea.org
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BP

Adres: 1 St James’s Square, London, SW1Y 4PD
Telefon: +44 020 74 96 40 00

Web Sitesi: www.bp.com

PwC Tiirkiye

Adres: Siileyman Seba Cad., BJK Plaza, No:48, B Blok, Kat:9 Akaretler, Besiktag/Istanbul
Telefon: +90 212 326 60 60

Web Sitesi: www.pwc.com.tr

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS)

Adres: Nasuh Akar Mah., Tiirkocag Cad., No: 12, Balgat, Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 203 80 61/63/65

Web Sitesi: www.teias.gov.tr

T.C. Cumhurbagkanli1 Strateji ve Biitge Bagkanlif:

Adres: Necatibey Cad., No.110/A, 06570 Yiicetepe/Ankara
Telefon: +90 312 294 50 00

Web Sitesi: www.sbb.gov.tr

T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK)

Adres: Mustafa Kemal Mah., 2078. Sok., No:4, 06510 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 201 40 00/01/02

Web Sitesi: www.epdk.gov.tr

Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii

Adres: Mevlana Bulvar, No:76, Bestepe/Ankara
Telefon: +90 312 212 80 00

Web Sitesi: www.mapeg.gov.tr

Enerji Piyasalan Isletme A.S. (EPIAS)

Adres: Maslak Mah., Tagyoncasi Sok., No:1/F, F2 Blok, 34485 Sariyer/istanbul
Telefon: +90 212 264 15 70/71

Web Sitesi: www.epias.com.tr

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebiléfc}'ek, \isiemja‘:”j - Y

verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER
8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggiyla olan iligkileri ve ihrag¢imin grup igindeki yeri:

Sirketin hakim ortag1 Orhun Kartal’1n ortak oldugu ve/veya yonetim kurullarinda gorev yaptig1
sirketler bulunmakta olup, s6z konusu sirketlere iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Arolie Tarim Hyvc11k

Turizm Gida Sanayi ve Tarim Higkili t?::f $lrk;t:i:liu}) ,nfl'lnzn?;nalntlhtlyaglarl
Ticaret A.S. psam $iem yaplimistir.
Gi
Agrolive Attalos Tagimacilik E nes.
ve Arag Kiralama A.S. netpst )
Sistemleri
Alkons Enerji Uretim Sanayi . iliskili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar
. Enerji .
ve Ticaret A.S. kapsaminda iglem yapilmstir.
Alsun Isletme ve Yonetim E(rix l:xljeizi iligkili taraf sirketi olup, yatirim damismanlik
AS. Sistemleri hizmeti kapsaminda iglemler gergeklestirilmistir.
Aniline Prodiiksiyon Giines '
Animasyon Ajans Tanitim Eneriisi Iligkili taraf sirketi olup, yatirim damsmanhik
Organizasyon Yayn Ticaret “herst. hizmeti kapsaminda islemler gergeklestirilmistir.
AS. Sistemleri
Bomerka Isletme ve
Yonetimi A.S. Damsmanlik i
Borka Pazarlama Dig Ticaret
Pazarlama -
A.S.
Brh Tarim Isletmeleri A.S. Tarim .
Enerka Pazarlama Dis Pazarlama i
Ticaret A.S.
Gesin Elektrik Uretim Sanayi | ones
ve Ticaret A.S Enetjisi i
Y Sistemleri
H1 Solar Enerji Uretim Gunes
Sanayi ve Ticaret A.S Encrjist -
o Sistemleri
H16 Solar Enerji Uretim Eperii ]
Sanayi ve Ticaret A.S. &
H20 Solar Enerji Uretim Enerii )
Sanayi ve Ticaret A.S. &
Koray Isletme Enerji Yatirim Enerji i
AS.
H23 Solar Enerji Uretim Gnes
Sanayi ve Ticaret A.S Enerjisi -
o Sistemleri i
HT Gayrimenkul Yatirim ve . P
Ticaret A.S. Gayrimenkul ] S
Hun Holding A.S. Holding itigkili taraf girketi olup, finansman 1ht1élaqlanv

kapsaminda iglem yapilmigtir. \a \ o
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Ticaret A.S.

Kemerboyu Yonetim
Danigmanhigi A.S. Danigmanlik )
Kemerburgaz Egitim Egitim Damismanlik hizmeti kapsaminda islemler
Hizmetleri A.S. gergeklestirilmistir.
Kemerka Isletme ve Y6netim Danismanlik )
A.S.
Krt Enerji Uretim Sanayi ve Gun.ef $.
Ticaret A.S. I?nems1 . i
Sistemleri
Krtl Gayrimenkul ve . iliskili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglan
Danigmanlik A.S. Gayrimenkul kapsaminda iglem yapilmistir.
Mbk Enerji Turizm Sanayi .
ve Ticaret A.S. Enerji i
Merka Pazarlama Dis Ticaret
Pazarlama -
A.S.
Orba Teknoloji Endiistriyel .
Makine ve "i]‘icaret A.S)., Telmoloji )
Osdes Enerji Elektrik Uretim Gun? 3 iliskili taraf sirketi olup, yatirrm danigmanlik
AS Enerjist hizmeti kapsaminda iglemler gergeklestirilmistir
o Sistemleri )
Sirketin bagh ortakliklar1 biinyesinde bulunan
giines enerjisi santrallerine iliskin bakim, onarim ve
teknik islerin sevk ve idaresine iligkin siiregler ilgili
hizmet alim sézlesmesi kapsaminda Sirketin iligkili
tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve
Yonetim A.S. tarafindan yiiriitiilmektedir. Bununla
birlikte
Sirketin ve merkez adresi Istanbul’da olan bagh
ortakliklarinin (Hun Yenilenebilir Enerji, AKS,
. o . Alihan Enerji, Als Enerji, Aton, Giin Isig1 Enerji,
is;:;les f:;ltgniiig?lieg Enerji H12 Solar Enerji, Kayen Beta, Kayen Heta, Kogbey
o Enerji, Zeynep Elif Enerji) merkez ofisinin miilk
sahibi Sunsis Enerji olup, Sunsis Enerji ile soz
konusu sirketler arasinda kira s6zlesmesi
bulunmaktadir. Merkez adresi [zmir olan bagh
ortakliklarin (H22 Solar Enerji, H28 Solar Enerji,
H31 Solar Enerji, H29 Solar Enerji, Nrl Enerji, Tire
Yenilenebilir Enerji, Yaprak Enerji) ise merkez
ofisi Sunsis Enerji tarafindan kiralanmis olup, s6z
konusu Sirketlere Sunsis Enerji tarafindan yansitma
kira faturasi kesilmektedir.
Szn Enerji Uretim Sanayi ve Gines
Ticaret A.S. Eneqlsl . i
Sistemleri
Turuncu Enerji Sanayi ve Enerji )

AS.

Yonka Pazarlama Dig Ticaret

Pazarlama

Comert Perakende Gida ve

Perakende

Dis Ticaret A.S.

97

11 St 2572




:

Uluka Tarim Hizmetleri ve

Ticaret A.S. Tarim A i
Sunka Saghik Hizmetleri ve N
Enerji A.S. Saglik i
Attalos Tasimacilik ve Arag
Kiralama A.S. Tagimacilik -
Hun Hayvancilik Sanayi ve
Ticaret A.S. Hayvancilik -
Koray Holding A.S. Holding -
Hun Yenilenebilir Enerji’nin bagh ortag: olan H29
Solar Enerji, TSKB’ de olan limitlerini kullanarak,
kredi kullanip, bu krediden gelen fon ile Kayen
K Alfa Enerii Elekirik Alfa’nin kredisi kapatilmigtir. Bu nedenle H29
ayen £.7a ko) Bie Hidroelektrik Solar Enerji kapatilan kredi tutan kadar Kayen

Uretim A.S. Alfa’dan alacakl hale gelmistir. Bu iglem
kapsaminda H29 Solar Enerji, TSKB’den
25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda,
%6,7 faiz oranl kredi kullanmigtir.

Koray Gayrimenkul ve Gayrimenkul )

Yatirim A.S. Gelistirme
Koray Ingaat Sanayii ve -
Ticaret A.S. Ingaat i
Koray Yapi1 Endiistrisi ve .
Yatiim A.S. Ingaat i
Koray Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Ortaklign A.S Yatirim -
i Ortaklig1
Kartal Yenilenebilir Enerji Enerii i
Uretim A.S. !
Helios Yatirim Enerji Uretim Enerii Iliskili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar
Sanayi ve Ticaret A.S. g kapsaminda islem yapilmistir.

Sirketin bagl ortakliklar1 biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerine iligkin bakim, onarim
ve teknik islerin sevk ve idaresine iligkin siiregler ilgili hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda
Sirketin iliskili tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.§. tarafindan
yiiriitiilmekte ve bu kapsamda s6z konusu yapilan iglemlerden kaynakl giderler olusmaktadir.
Ayrica Sirketin hidroelektrik ve biyokiitle enerji santrallerinin bakim, onarim ve teknik islerin
sevk ve idaresi, ilgili bagh ortakliklarnn personelleri tarafindan yapilmakta olup, kismi olarak
Sunsis Enerji’den destek alinmaktadir. Sunsis Enerji’nin ana faaliyet konusu yenilenebilir

enerji tesislerine, bakim, onarim, uzaktan izleme ve analiz, isletme yonetimi gibi hizmetler

sunmaktir. Sunsis Enerji, bakim, onanm ve izleme islemlerini, SCADA sistemi:-ile..,
yiirlitmektedir. Bu sistem, giines enerjisi santrallerinin tamamin uzaktan izlenl/g.j‘_é'-ﬁi"mkén

R

vermektedir.
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8.2. Ihraccinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarimin dokiimii:

Sirketin mevcut durum- itibariyla, 7 adet bagh ortaklign bulunmakta olup, bu bagh
ortakliklarimin da 10 adet bagli ortaklig1 bulunmaktadir. S6z konusu bagli ortakhklara iliskin
Ozet bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagh Ortakhklar

Bagh Ortakhgin
Unvam

Sermayesi
(TL)

Sirketin
. | Kuruldugu
Sermayedeki Uike

Pay1 (%)

Sermaye
Taahhiidii

Yedekleri

Olagan
Faaliyetlerden
Kar/Zarar

Aks Isletme Yonetimi
ve Danismanlik A.S.

900.000

99,00 Tiirkiye

Yoktur.

2.555.388

186.431

AKks Isletme Yonetimi
ve Danigmanhk
A.S.’nin Bagh
Ortakliklan

Alihan Enerji Uretim
Ltd. Sti.

200.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

687.162

Als Enerji Uretim
Ltd. Sti.

200.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

1.906.112

_ Giin Isig1 Enerji
Uretim Ltd, Sti.

200.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

2.759.209

Zeynep Elif Enerji
Uretim Ltd. Sti.

200.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

695.364

Kayen Beta Enerji
Elektrik Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.

115.740.000

96,70 Tiirkiye

Yoktur.

1.789.152

Nrl Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.

50.000

99,90 Tiirkiye

Yoktur.

36.804

Nrl Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin Bagh
Ortakhs

Tire Yenilenebilir
Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

9.200.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

6.789.506

Aton Endiistri Eneriji
Sanayi ve Ticaret A.S.

250.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

14.775.215

H22 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

50.000

99,00 Tiirkiye

Yoktur.

84.828

H22 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin Bagh
Ortakhklan

. Yaprak Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.

8.265.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

17.585.520

9.026.317

Kayen Heta Enerji
Elektrik Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.

151.440.000

96,79 Tiirkiye

Yoktur.

607

2.573.668

H12 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

50.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

9.032.258

5.689.798

H29 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

4.000.000

100,00 Tiirkiye

Yoktur.

e

15.004.101. -
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H31 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve 50.000 99,90 Tiirkiye Yoktur. - 39.682
Ticaret A.S.

H31 Solar Enerji
Uretim Sanayi ve

Ticaret A.S.’nin Bagh

Ortakhklari
Kogbey Enerji A.§. 200.000 100,00 Tiirkiye Yoktur. - 4.800.832
H28 Solar Enerji 50.000 100,00 Tirkive | Yoktur. ; 905.299

Uretim San. ve Tic. A.S.

Sirketin bagl ortakliklarinin Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 30.09.2021 tarihli finansal
tablolarinda kur farki kaynakl olarak olagan faaliyetlerinden zaran bulunmakla birlikte,
Sirketin TFRS’ye goére hazirlanmis ve fonksiyonel para birimi ABD Dolar olan finansal
tablolarinda olagan faaliyetlerden kar elde edilmistir.

9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas1 gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihraggi tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varlklara iliskin bilgi:

Sirketin konsolide finansal tablolarinda yer alan binalar, tagitlar, demirbaglar ve yapilmakta
olan yatinmlar; maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Tesis, makine ve cihazlar hesabinda
siniflandirilmis olan Giines Enerjisi Santralleri, Biyokiitle Enerji Santralleri ve Hidroelektrik
Enerji Santralleri, yeniden degerleme modeli ile gergege uygun degerlenmis tutarlan iizerinden
gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun
degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikltigti zararlarimn
indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Sirketin 30.09.2021 donemi itibariyla maddi duran varliklan asagida gosterilmistir.

Maliyet 30.09.2021
Arsa ve Araziler 2.894.648
Binalar 2.454.010
Tesis, Makine ve Cihazlar 707.967.848
Tagitlar 330.329
Demirbaglar 7.155.783

Yapilmakta Olan Yatirimlar 257.981.823
Kullamum Hakki Varliklar (*) 883.897.163

Toplam 1.862.681.604
Birikmis Amortismanlar 30.09.2021
Arsa ve Araziler 0
Binalar 191.427
Makine Tesis ve Cihazlar 103.880.934
Tasitlar 137.405
Demirbaglar 1.212.915

Yapilmakta Olan Yatirnmlar 0
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Kullanim Hakki Varliklar (*) 25.957.320 £
Toplam 131.380.000 ~
Net Defter Degeri 30.09.2021

Arsa ve Araziler 2.894.648

Binalar 2.262.584

Makine Tesis ve Cihazlar 604.086.914

Tagitlar 192,924

Demirbaglar 5.942.867

Yapilmakta Olan Yatirimlar 257.981.823
Kullanim Hakki Varliklar (*) 857.939.843
Toplam 1.731.301.603
(*) Kullamm hakki varliklarinda siflandirilan sabit kiymetlerin tamam Sirket ve bagh

ortakliklarinin finansal kiralama y6ntemi ile edindigi varliklardan olugsmaktadir.

Sirketin maddi duran varliklan asagida gosterilmis olup, 6nemli bir kismui bagh ortakliklarin

sahip oldugu elektrik enerjisi santrallerinden olusmaktadir.
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler (30.09.2021)
Vf:(rlill.g si‘se Yilik
Cinsi Edinildigi M2 Mevkii Net Defter Kullamm Kiralavan Kira Kira
Yl (*) Degeri (TL) Amacqi Kisi); Dénemi | Tutan
Kurum (TL)
Konya, Sirket
Arsave | 5149018 | 489.200 | MANSH | 5 gy g | faaliyetlerini i i i
Araziler Sivas, gergeklestirme
Izmir amagli
Manisa Sirket
Binalar 20172019 | 42.477 | SV | 567584 | faaliyetlerini - - -
Tokat, gerceklestirme
Konya amach
. Manisa Sirket
Tesis, Konya faaliyetlerini
Makine ve 2015-2021 - . 777 1 604.086.914 . - - -
. Sivas, gergeklestirme
Cihazlar s
Izmir amagl
Sirket
Tagtlar | 20192021 | - | Manisa | 192.924 | fealivetlerini . i i
gergeklestirme
amach g
Sirket o~
Demirbaglar | 2010-2021 | - | Manis& | 5945 ggy | faaliyetlenini i i - B
Erzurum gerceklestirme =4
amagl -
Yapiimakta faal?yll:al:le;rini
Olan 2018-2020 - Manisa | 257.981.823 . - - -
gerceklestirme
Yatirimlar
amach
i et
Hakki 20162021 | - Y3 | 857.939.843 yere
Sivas, gerceklestirme
Varliklar P
Izmir amagh
2
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Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kiraya vermis oldugu herhangi bir maddi duran
varhig1 bulunmamaktadir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler:

Sirketin 03.02.2022 tarih ve 2022/14 say1l1 yénetim kurulu karan ige, isbu halka arz kapsaminda

ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karsilig: elde edilecek kaynaktan halka arz

maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin;

— %60 ila %70’inin yurt dig1 ve yurt i¢i yenilebilir enerji sektoriinde gelistirme yatirrmlan
(6zellikle yeni giines enerjisi santrali kurulumlari) yapilarak {iretim kapasitesinin
artirilmasinda kullanilmasina karar verilmistir.

e Yenilenebilir Enerji Uretim ve Gelistirme Yatirnmlari

Sirketin biiytime stratejisi, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi, biyokiitle ve
hidroelektirik santralleri olmak iizere, Sirketin verimlilik kriterlerini kargilayan, tamami
yenilenebilir ve ¢evreci enerji kaynaklarina dayal olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin
gelistirilmesi olup, Sirket yurt diginda yeni giines enerjisi santrali yatinmlan ile birlikte yurt
icinde mevcut biyokiitle enerji tesisi ve hidroelektrik enerji tesislerine hibrit GES yatirimlan
yapmay1 planlamaktadir. Hibrit giines enerji santrali yatirimlar ile tiim tesislerdeki verimliligin
ve ayn1 zamanda enerji firetiminin artmasini saglanmasi planlanmaktadir. Biyokiitle enerji
tesisinde 15’er giinden senede 30 giin yillik kazan bakimi yapilmasi gerekmekte olup, bu siire
zarfinda hibrit giines enerjisi santralini tam kapasite ¢alisirmak hedeflenmektedir. Bununla
beraber biyokiitle enerji tesisi ile ilgili olarak da Sirketin i¢ ihtiyaglari kapsaminda, planlanan
hibrit giines enerjisi santralinin kullamlmasi planlanmakta olup, bu gergevede ig ihtiyaglar i¢in
biyokiitle tesisi kullamlmayacaktir. Kurulmasi planlanan hibrit glines enerjisi santralleri ile tiim
yil 6zellikle yazin, giines 1ginlarinin yogun oldugu dénemlerde, kazam daha diisiik kapasitelerde
calistirma ve i¢ ihtiyag tilketimlerini sifirlama, hibrit giines enerjisi Uiretimi ile birlikte tam
kapasite giigte ¢alisma imkam olacaktir. Biyokiitle tesisine yapilacak hibrit giines enerjisi
santrali yatimmimn bir dier artisi, lojistik maliyetler ile ilgilidir. Uretim kapasitesini daha
diisiik seviyede tutmak, daha diisiik seviyede biyo yakit tiiketimi anlamina gelecektir. Biyo
yakit fiyatlari/maliyetleri genelde sabit olmakla birlikte, tedarik noktasina gore lojistik
maliyetleri gesitlilik g&stermekte ve biyo yakit fiyatindan ¢ok daha maliyetli olmaktadir. Hibrit
yatirmminmin saglayacagi hammadde tiiketimindeki tasarruf, 6ncelikle uzak noktalardan biyo
yakit teminini azaltarak yapilacaktir. Bunun neticesinde lojistik maliyetlerinde 6nemli dlgiide
bir tasarruf saglanmasi planlanmaktadir.

Benzer durum hidroelektrik enerji santralleri i¢in de gegerlidir. S6z konusu santraller, en
yiiksek tiretimi daglardaki karlarin erimeye basladigi Nisan ve Mayis aylarinda yapmakta olup,
bunun disindaki tiretim seviyesi yagislarin yogunluguna baghdir. $irketin iki adet hidro elektrik
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enerji tesisi de rezervuar havuzuna sahip olup, yagislarin diisiik oldugu yaz donemlerinde - ...

rezervuar havuzunda biriken su ile geceleri iiretim yaparken, glindiiz giines 151n1nimdan -, .
maksimum 6l¢ilide yararlanarak giines enerjisinden elektrik tiretimi yapma imkani olacaktlr Bu_,_j:,;.,«; Lo

sekilde enerji iiretim verimliligi ve miktarimn iist seviyeye ¢ikarilmasi planlanmaktadlr
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Bunun diginda yurt dis1 ve yurt iginde yenilenebilir enerji ve giines enerjist santrali yatirimlan
(calisir/operasyonel vaziyette santral alimlan) ile de ilgilenilmeye devam edilmektedir.

Tim bunlara ek olarak Sirketin bagli ortakliklarina ait enerji tesislerinin, yenileme ve
modernizasyonu i¢in de yatinmlar planlanmakta olup, hidroelektrik enerji santrallerime
kurulmasi planlanan SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition) sistemi ile birlikte
mevecut durumda CCTV (Closed-Circuit Television) sistemi bulunmayan giines enerjisi
santrallerine de kurulmasi planlanan CCTV sistemi ile de santrallerin uzaktan izlenebilirliginin
miimkiin kilinmas: bu ¢er¢evede anlik olarak iiretim siireclerinin takip edilmesi, buna bagh
olarak iiretim siireglerine olumlu etki saglanmasi planlanmaktadir.

Bu ¢ergevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %70’inin yurt
dis1 ve yurt i¢i yenilenebilir enerji sektoriinde gelistirme yatinmlar1 (6zellikle yeni GES
kurulumlari) yapilarak tiretim kapasitesinin artirilmasinda kullamlmasi planlanmaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iligkin
Bilgiler:

Thragcimin bagl ortakliklar, asagida leasing bilgileri bulunan GES teghizatlarim kiralama siiresi
sonunda leasing yoluyla elde edecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara fligkin Bilgiler
Kiralama Siiresi
Cinsi Kira Dénemi Sonunda Yilhk Kira Kullanim Kimden
Kiralananin Kime Tutar: Amaci Kiralandigia
Ait Olacag
GES 2016-2026 Alihan Enerji | 158.467 Euro | Elektrik Uretimi| 2P Kredi
Techizat1 Leasing
GES 2016-2026 Als Enerji 392,037 Euro | Elektrik Uretimi | 2P Kredi
Techizati Leasing
GES 2020-2027 Aton 636.489 Euro | Elektrik Uretimi| s Leasing
Techizat1
GES 2016-2026 Gin Isigt Enerji | 533.040 Euro | Elektrik Uretimi | ¥ 2Pt Kredi
Tegchizats Leasing
GES .. 1.204.560 o Y e .
Teghizat: 2020-2026 H12 Solar Enerji USD Elektrik Uretimi | Burgan Leasing
GES 20172026 | H28 Solar Enerji | 149.324 Euro | Elektrik Uretimi| Ak Leasing o
Techizatt o
o o~
GES 2017-2026 Kogbey Enerji | 957.704 Euro | Elektrik Uretimi| Ak Leasing —
Techizati =
GES 2017-2026 | Tire Yenilenebilit |} 55 295 Buro | Elektrik Uretimi| Ak Leasing o>
Techizati Enerji —
GES 2020-2026 Yaprak Enerji | 1.165.068 Euro | Elektrik Uretimi| 20 Finans -
Techizat1 Leasing
GES . .. Ty Yap1 Kredi
Techizat 2016-2026 Zeynep Elif Enerji 158.300 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

e
PR T

9.1.2. Thrag¢min maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek cevre ile:;;ilgili fiim.g, Y
hususlar hakkinda bilgi: 5 ;
Ihraggimin bagh ortakliklarinin, giines enerjisinden elektrik iiretim faaliyetleriyleﬂie i

her bir tesis | MW’ altinda giice sahip oldugundan Cevresel Etki Degerlendirniesi Rgp@}u
Y 1 .:x [
vt
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hazirlama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi’ne gére; hidroelektrik enerjisi ile elektrik tiretim
santralleri ile ilgili olarak, kurulu giicii 10 MWm ve iizeri olan hidroelektrik santrallerinin CED
zorunlulugu kapsaminda oldugu belirtilmistir.

Aym sekilde Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi'nde “Insaat, yikinti ve hafriyat
atiklar: hari¢ olmak iizere alani 10 hektardan biiyiik ve/veya hedef yili da dahil giinliik 100 ton
ve tizeri olan atiklarin geri kazamldigy, yakildigi, (oksitlenme yoluyla yakma, piroliz,
gazlastirma, plazma vb. termal iglemler) diizenli depolandigi ve/veya nihai bertarafimin
yapuldig tesisler” ve “Giinliik kapasitesi 100 ton ve iizeri hayvan yetistiriciliginden kaynakl:
digkilarin yakildig1, geri kazamildigi ve/veya bertaraf edildigi tesisler"in CED zorunlulugu
kapsaminda oldugu belirtilmistir.

Ihraggimin bagl ortakliklarimin sahip oldugu, hidroelektrik enerji santralleri ve biyokiitle enetji
santralinin kurulu gicii Cevresel Etki Degerlendirmesi YoOnetmeligi’nde belirtilen {ist
sinirlardan yiiksek oldugundan CED raporu hazirlama yiikiimliilikkleri bulunmaktadir. Buna
gore:

H29 Solar Enerji’nin sahip oldugu Salihli, Manisa’da yer alan biyokiitle enerji santrali
hakkinda, Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nin 03.07.2018 tarihli 53785661-220.01-E-116755
sayili karariyla, Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Karan verilmistir. Ilerleyen siirecte
konusu santral kapasitesinin artirilmasi siirecine gidilmis olup, s6z konusu biyokiitle enerji
santrali kapasite artis projesi igin de Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nin 08.02.2021 tarihli E-
53785661-220.01-238846 sayili karariyla, Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Karan
verilmigtir.

Kayen Beta’min sahip oldugu Tortum, Erzurum’da yer alan hidroelektrik enerji santrali
hakkinda, Cevre ve Sehircilik Bakanligi’min 20.05.2016 tarihli 4170 sayil karariyla, Cevresel
Etki Degerlendirmesi Olumlu Karan verilmisgtir.

Kayen Heta’'nin sahip oldugu Tortum, Erzurum’da yer alan hidroelektrik enerji santrali
hakkinda, Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nin 02.09.2016 tarihli 4275 sayili karariyla, Cevresel
Etki Degerlendirmesi Olumlu Karar1 verilmisgtir.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Ihragginin  bagl ortakliklarinin faaliyetleri kapsaminda kullandiklan1 krediler ve bagh
ortakliklarn taraf oldugu dava/icra dolayisiyla maddi duran varliklar {izerindeki kisitlamalar,
ipotek tutarlan agagidaki gibidir:

Kisitlamanin/ PR
Maddi Duran Kimin Lehine Verilis Para e
i Nedeni Tut
Varlik Cinsi Ayn,;;l:ﬁkkln Verildigi edenl Tarihi | Cinsi ! fan
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H29 Solar Enerji . Dereceden Tirkiye Kalkinma Kredi
(138 Ada, 1 Parsel) ipotek Bankasi A.S. Kullanimi 15.03.20191 USD | 50.000.000,00
Tire Yenilenebilir
. Ak Finansal i
Enerji (0 Ada, 211 | 1+ Dereceden X vinansa Kredi | ¢ 042017 | EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanim:
Parsel)
Tire Yenilenebilir
. Dereced Ak Fi i
Enerji (0 Ada, 212 ereceden \k Finansal Kredi | ¢ 042017 | EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Parsel)
Tire Yenilenebilir
. Ak Fi i
Enerji (0 Ada, 213 | | Dereceden Ak Finansal Kredi | ¢ 042017 | EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Parsel)
Tire Yenilenebilir . .
Enerji (0 Ada, 214 | |- Dereceden Ak Finansal Kredi | ¢ 042017 | EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Parsel)
Tire Yenilenebilir
. Ak Fi i
Enetji (0 Ada, 219 | 1+ Dereceden sk Finansal Rredi | ¢ 042017 | EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Parsel)
Tire Yenilenebilir
.D Ak Fi Kredi
Enerji (0 Ada, 220 dereceden Ak Finansal edi | 5.04.2017| EURO | 2.274.750,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanim
Parsel)
Kogbey Enerji (106 . .
Ada, 500 Parsel) | - Dereceden Ak Finansal Kredi | ¢ 09.2017 | EURO | 2.315.000,00
. Ipotek Kiralama A.S. Kullanim
(Hisse Pay1 '4)
Kogbey Enerji (106 . .
Ada, 500 Parsel) | > Dereceden Ak Finansal Kredi | 5 102017 | EURO | 2.004.000,00
. Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
(Hisse Pay1 '4)
Kogbey Enenji (106 . .
Ada, 500 Parsel) | - Dereceden Ak Finansal Kredi | 4 102017 | BURO | 1.772.000,00
. Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
(Hisse Pay1 %)
Kogbey Enerji (106 . .
Ada, 500 Parsel) | - Dereceden Ak Finansal Kredi | 5102017 | EURO | 2.315.000,00
. Ipotek Kiralama A.S. Kullanim1
(Hisse Pay1 '4)
Kogbey Enerji (131 . .
Ada, 13 Parsel) : Diez;:ide“ K‘?rl; ;nn:":a; Klﬁlr::;m 25.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
(Hisse Pay1 1/3) P e
Kogbey Enerji (131 . .
Ada, 13 Parsel) ' Diez‘z:;den K’;‘rﬁiﬁ:n:a; Klﬁlr::;m 27.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
(Hisse Pay1 1/3) P >
Kogbey Enerji (131 . .
Ada, 13 Parsel) : Diez‘;iden K’?rl; ;nn:“:a; Klﬁlr:rilm] 28.09.2017 | EURO | 1.802.000,00
(Hisse Pay1 1/3) P "
Kogbey Enerji (131 . .
Ada, 14 Parsel) ' Di“’z:;d"“ Kﬁ;‘ﬁ:":a; Klﬁ:i’ml 25.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
(Hisse Pay1 1/3) P o
Kogbey Enerji (131 . .
Ada, 14 Parsel) | Die:)et:ide“ K‘?:; lz;n:n:a; Kﬁl’::;m 27.09.2017 | BURO | 2.371.000,00 . .
(Hisse Pay1 1/3) p B X
Kogbey Enerji (131 . . A
. Dereceden Ak Finansal Kredi o et e
Ada, 14 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. | Kullamms | 25092017 | EURO 1530&.009,00 ,

(Hisse Pay1 1/3)

i

s e
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Kogbey Enerji (131

1.D i i
Ada, 15 Parsel) iez:le(den K’?:;;E:“Za; Klﬁlr::;m 25.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
(Hisse Pay1 1/3) p e
Kogbey Enerji (131 . .
2.D Ak Finansal
Ada, 15 Parsel) Ief)et:;den Kiralaﬁ:“:as Klﬁlr::;m 27.09.2017 | EURO | 2.371.000,00
(Hisse Pay1 1/3) P >
Kogbey Enerji (131 . .
3. Dereceden Ak Finansal Kredi
Ada, 15P ' 09. 802.
da, 15 Parsel) Ipotek Kiralama AS. | Kullanm: | 25992017 | EURO | 1.802.000,00

(Hisse Payi 1/3)
Alihan Enerji (183 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi

11.01.2018 TL 225.000,00

Ada, 10 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Alihan Enerji (183 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 10 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanmmi 1201.2018)  TL 225.000,00
Alihan Enerji Uretim .
. 3.D F i
Ltd. Sti. (183 Ada, dereceden | Yap: Kredi Finansal | Kredi |5 0018 1L | 225.000,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
10 Parsel)
Alihan Enerji Uretim . .
. 4.D F
Ltd. Sti. (183 Ada, ercceden | Yapi Kredi Finansal | Kredi |\ o\ 50101 70 | 225.000,00
Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
10 Parsel)
Giin Isig1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 502.2016 | TL 37.500,00
Giin Is131 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanmmi 8.02.2016 | TL 37:500,00

Giin Is1g1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi

Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 502.2016  TL 37.500,00

Giin Isig1 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi

Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanim 8.022016 | TL 37:500,00

Giin Is181 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 50 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Giin Is1gt Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 51 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Giin Is181 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 51 Parsel) ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Giin Isig1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 51 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimy
Giin Isig1 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 51 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 8.02.2016 | TL 37:500,00 ?";
Giin Isig1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 51 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Giin Isig1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Gin Is1g1 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Giin Isig1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanim
Giin Isig1 Enerji (254 | 2. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
Giin Is1g1 Enerji (254 | 1. Dereceden | Yapi Kredi Finansal Kredi
Ada, 52 Parsel) Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi
HUB YoNRysediom iy,

5.02.2016 | TL 22.500,00

5.02.2016 | TL 37.500,00

8.02.2016 | TL 37.500,00

5.02.2016 | TL 37.500,00

o~
5022016 | TL | 22.500,00 5
£]

5.022016 | TL 37.500,00

8.02.2016 | TL 37.500,00

5.022016 | TL 37.500,00

W * e
8022016 | TL | 3750000 }. <
AL

+
&

5.02.2016
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Guz;il,g;f ;;Sme%M 'I?;:,et:;den Yaﬁﬁ::::?sal Klﬁlr::;m 5022016 | TL | 37.500,00
Gu‘zz‘,g;f ;erme§54 'Dizft:iden Yargiﬁ:ﬁ::?sal Klﬁlr::;m 5022016 | TL | 37.500,00
G“i;i’,géf ;:rsr:uegﬂ 'Digzzden Ya%zrl;:i::?sal Knﬁlr::;m 5022016 | TL | 37.500,00
Gu;;il,g;f ;:;:11554 'Di::;:le(den Yazgﬂi‘??m Klﬁlr::;m 5022016 | TL | 22.500,00
Guizl,g;f ;:J;egﬂ '?;Zi:f(den Yal;ziz:zi::?sal Klﬁlr::;m 5022016 | TL | 37.500,00
Gu;;il,g;f ::rsme(lfﬂ 'Dj;f;:iden Ya%g:s:x?m Klﬁl’:lf:ml 8022016 | TL | 37.500,00
USD | 50.000.000,00

Toplam EURO | 33.396.500,00

TL | 1.935.000,00

9.1.4. Maddi duran varhiklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Gi Kuruslan

I Ak
EYEN S SINVE R VIS RITEME R 8

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
) o Edinme Ekspertiz Ekspertiz. . Siniflandiriimasi DegFe;:Ieme S.;
Maddi Duran Varlik Cinsi g . Raporu Tarihi | (Yatirnm amach olup ¢
Tarihi Degeri ve Numaras olmadig) Tutary/Degerqg~
Diigiikligi =
Tutan (TL) 2
Alihan Enerji 14112018 | 16247500 | 12062021 '\ voiim Amagh Degildir | 3.380.710 1~
Ozel 2021-612 }
Als Enerji 14112018 | 16247500 | 13062021, "y i Amagh Degildir| 3.214.121
Ozel 2021-612
Als Enerji (35) 7072017 | 8139375 | 12962021, | oiim Amagh Degildip{* ~r 608, 571
Ozel 2021-610 » N
Als Enerji (36) 7.07.2017 16.278.750 Olzzi0266§(1)?61 i 0 Yatirrm Amagh Deg}(dg ‘3 217 L\Z» ;
Aton Endiistri Enerji 18.01.2017 17.645.000 15.06.2021, | Yatirim Amagh Deélldh‘ ‘
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Ozel 2021-617
Aton Endiistri Enerji | 18.01.2017 | 17.645.000 | 12:96:202L 1y o Amach Degildir| 3.282.071
o T Ozel 2021-617 T
I " 15.06.2021, -
Aton Endiistri Enerji 23.10.2020 16.845.000 Ozel 2021/614 Yatrim Amagch Degildir | 3.133.266
.o .. 15.06.2021, i
Aton Endiistri Enerji 23.10.2020 16.845.000 Ozel 2021/614 Yatirim Amagh Degildir | 3.133.266
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, o
(Bektagh GES-1) 14.03.2017 14.817.336 Ozel 2020-618 Yatinm Amagch Degildir | 2.756.109
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, oo
(Bektash GES-2) 14.03.2017 17.156.916 Ozel 2020-618 Yatirim Amagh Degildir | 3.191.284
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, oo
(Bektash GES-3) 14.03.2017 17.156.916 Ozel 2020-618 Yatirrm Amagch Degildir | 3.191.284
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, o e
(Bektasl GES-4) 14.03.2017 17.156.916 Ozel 2020-618 Yatirrm Amagh Degildir | 3.191.284
Aton Endiistri Enerji 15.06.2021, .
(Bektash GES-5) 14.03.2017 17.156.916 Ozel 2020-618 Yatirim Amagh Degildir | 3.191.284
Aton Endiistri Enerji 10.02.2017 15.06.2021, _—
(Cardak Apollo) (Ust Hakki) 14.560.848 Ozel 2021-613 Yatirim Amagh Degildir | 2.708.401
Aton Endiistri Enerji 10.02.2017 15.06.2021, o
(Cardak Horus) (Ust Hakki) 11.784.169 Ozel 2021-613 Yatirim Amagh Degildir | 2.191.923
Aton Endiistri Enerji 14.06.2016 15.06.2021, g
(Giivercinlik GES-3) (Ust Hakki) 16.091.220 Ozel 2021-613 Yatirim Amagh Degildir | 2.993.059
Aton Endiistri Enerji 14.06.2016 15.06.2021, -
(Giivercinlik GES-4) (Ust Hakki) 16.091.220 Ozel 2021-613 Yatirim Amagh Degildir | 2.993.059
Aton Endiistri Enerji 14.06.2016 15.06.2021, -
(Giivercinlik) (Ust Hakki) 16.091.220 Ozel 2021-613 Yatirrm Amagch Degildir | 2.993.059
Aton Endiistri Enerji 14.06.2016 15.06.2021, oo
(Gitvercinlik Horus) (Ust Hakki) 16.091.220 Ozel 2021-613 Yatirim Amagh Degildir | 2.993.059
" . 15.06.2021, o
Giin Is181 Enerji 14.11.2018 16.247.500 Ozel 2021-612 Yatirim Amagh Degildir | 3.185.130
o . 15.06.2021, oo
Giin Isig1 Enerji (35) 13.09.2017 16.278.750 Ozel 2021-610 Yatirim Amagh Degildir | 3.185.571
. .. 15.06.2021, -
Giin Is181 Enerji (36) 7.07.2017 8.139.375 Ozel 2021-610 Yatinim Amagh Degildir | 1.592.786
. . 15.06.2021, .
Giin Is1g1 Enerji (45) 7.07.2017 16.278.750 Ozel 2021-610 Yatirnm Amagh Degildir | 3.185.571
" . 15.06.2021, i
H12 Solar Enerji (Agrolive) | 29.01.2019 15.015.384 Ozel 2021-606 Yatirim Amagl Degildir | 4.519.841
" 15.06.2021, _—
H12 Solar Enerji (AKS) 29.01.2019 16.462.558 Ozel 2021-606 Yatirim Amagh Degildir | 4.955.461
.. 15.06.2021, .
H12 Solar Enerji (Alkons) | 29.01.2019 16.462.558 Ozel 2021-606 Yatirim Amagh Degildir | 4.955.461
H12 Solar Enerji (Hun 15.06.2021, o
Holding) 29.01.2019 16.462.558 Ozel 2021-606 Yatirim Amagh Degildir | 4.955.461
H12 Solar Enerji 15.06.2021
{Kemerburgaz Egitim 29.01.2019 16.462.558 | ~ ~. .- " | Yatirim Amagli Degildir | 4.955.461
) . Ozel 2021-606
Hizmetleri)
HI2 Solar Enerji (MBK) | 29.012019 | 15820383 | 1206202, Iy Amach Degildir| 4.764.866
9 e oo Ozel 2021-606 i
.. 15.06.2021, i a
H28 Solar Enerji 30.07.2015 17.530.000 Ozel 2021-608 Yatirrm Amagh Degildir | 2.773.779
" 30.06.2021, o
H29 Solar Enerji 29.01.2019 | 493.360.000 Ozel 2021-811 Yatirnm Amagh Degildir | %55237{6%
- 30.06.2021, g cog B
Kayen Beta (Biiyiikbahge) ™ 113.080.000 Ozel 2021-812 Yatirim Amagh Degllgirg :_‘?9.8532535)3 %
Kayen Heta (Bagbagi) ™ 120.110.000 . 30.06.2021, Yatirrm Amaglh Degfldir‘ 4;’.: §
s T Ozel 2021-813 T ]

N
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Kogbey Eneri )(Yarbasl (ISS? hﬁgﬁ}) 16106518 | 50291 | vatrm Amagh Degildir| 2.924.766
Kogbey ey ! O tiakks | 16106518 | 5002920 | Vatinm Amagh Degildir | 2.924.766
Kogbey 'GSE‘;‘?;)(Y”I’“‘ O Fiekiy | 12316963 | 108020 | Vatrm Amagh Degildir | 2.236.625
Kogbey Eg%‘g_(l‘)(asswabel 20.092017 | 15.999.500 (")lzz i026d§(1)i'}i | Yatm Amagh Degildir | - 4.065.757
Kogbey Eg%‘g_gass‘cabel 20.09.2017 | 15.999.500 OZ i026(5§(1):261i ¢ | Yatnm Amagl: Degildir | 4.065.757
oy ! | 20092017 | 12363250 | 51308020 | vatim Amagh Degildic | 3.141.721
oy B Gyl | 20092017 | 13.817750 | 51067020 | vatinm Amagh Degildie | 3.511.335
T(g‘;h::i‘tf‘}elz‘zl‘;f:;g‘ 13.06.2018 | 16.891.250 Olzz i026(5§(1)?61(’)9 Yatiim Amagh Degildir | 2.377.841
 betkay it Bnen | 7052019 | 16891250 | 515082020, | Vatinm Amagh Degildir | 2377.841
F Cithan Tiin En | 7:052019 | 16891250 | 515082020 | vatinm Amagh Degildir | 2377.841
Tg;ﬁ‘g‘z’zﬂgig?‘ 7.05.2019 | 16.891.250 C)Z i026d§(1)?61(,)9 Yatim Amaglh Degildir | 2.377.841
e T o | 7052019 | 16891250 | 515082020 | Vatinm Amagh Degildir | 2377.841
ngﬁ;ﬁfﬁg‘;ﬁﬁ‘ 7052019 | 16.891.250 Oiii026d§(l)?6169 Yatnm Amagh Degildir | 2.377.841
?srlfl:y::;n;xiﬁ:;gl 7052019 | 16.891.250 olziioz%i??éég Yatm Amagh Degildir | 2.377.841
T“‘E'I};Z’f‘}?:;bg;gge”‘ 7052019 | 16.891.250 Olzzi026d§(1)?6169 Yatim Amagh Degildir | 2.377.841
Yaprak Enerji 22022019 | 17.978.125 o;esig%zzf.zé& Yatm Amagh Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (H2) 22022019 | 17.978.125 O;esig%zzi)-zé& Yatiim Amagli Degildir |  4.926.168
Yaprak Enerji (H3) 22022019 | 17978125 | 1290202 | vannm Amagh Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (H4) 22022019 | 17.978.125 0;:1'%%22?_2;67 Yatiim Amach Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (HS) 22.022019 | 17.978.125 (");:1'%%22?-2;67 Yatiim Amagh Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (H6) 22022019 | 17.978.125 0;:1'(;%223_222)7 Yatinm Amagh Degildir | 4.926.168
Yaprak Eneji (H7) 22022019 | 17.978.125 6;651'%%22?_2&7 Yatim Amagh Degildir | 4.926.168
Yaprak Enerji (H8) 22022019 | 17.978.125 olﬁi%%ffé& Yatrm Amagh Degildir | 4.926.168
Zeynep Elif Enerji 14.11.2018 | 16.247.500 olziioz%ﬁ??éi , | Yatrm Amagh Degildir | 3.335.111
TOPLAM 1.595.679.898 557.085.890

(*) Kamulagtirma ve iiretici firma adina tescil islemleri ile ilgili dava siireci devam etmektedir.

9.2.

9.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla 1hrag:g:1mn
sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Yoktur.
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihra¢¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9.2.3. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarimn detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satigini kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhKlar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. fhraggmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

110

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Tablo Tiirit Konsolide

Dénem 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018

DONEN VARLIKLAR 163.761.201 | 27.860.260 | 68.110.352 | 6.703

Nakit ve Nakit Benzerleri 8.808.984 3.115.802 | 11.705.168 | 2.482

Ticari Alacaklar 26.598.979 | 10.519.089 | 7.819.542 0
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 9.433.760 883.869 212.444 0

Mitiﬁ:rmmaya“ Taraflardan Ticari 17.165219 | 9.635220 | 7.607.098 0

Diger Alacaklar 101.598.990 | 655.830 146.934 0
Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar 98.567.431 210.191 122.598 0

Al;lc‘z'ﬁ;‘rmmaya" Taraflardan Diger 3.031.559 445.639 24336 0 .-

Stoklar 1.212.239 532.293 0

Pegin Odenmis Giderler 20.158.912 | 6.209.187 | 47.425.973
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fligkili Taraflardan Pesin Odenmis

) 1.793.961 0 0 0

Giderler

. Higkili Olmayan Taraflardan Pesin 18364951 | 6209.187 | 47.425.973 0

Odenmis Giderler

Diger Dénen Varliklar 5.383.097 6.828.059 1.012.735 4221

DURAN VARLIKLAR 1.743.049.686 | 1.106.860.654 | 393.728.598 0

Diger Alacaklar 171.661 7.386.801 2.273.615 0
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 7.340.500 2.142.326 0
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger 171.661 46301 131.289 0

Alacaklar

Kullanim Hakki Varliklari 857.939.843 | 733.660.140 |239.609.107 0

Maddi Duran Varliklar 873.361.760 | 361.040.182 {130.156.334 0

Pesin Odenmis Giderler 11.576.422 4.773.531 17.953.135 0
Uliskili Taraflardan Pesin Odenmis 10.916.799 | 2313526 | 17.820.600

Giderler

.. Hiskili Olmayan Taraflardan Pesin 659.623 | 2460005 | 132535

Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varlif 0 0 3.736.407 0

TOPLAM VARLIKLAR 1.906.810.887 | 1.134.720.914 | 461.838.950 6.703

KISA VADELI YOKUMLULUKLER | 305.164.037 | 185.357.608 |106.047.618| 28.936

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 15.321.707 23295.935 | 63.492.095 0

Kisimlan

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimliilikler 63.803.742 48.293.749 | 26.575.305 0

Ticari Borglar 113.156.162 | 109.637.168 | 3.459.351 10.857
[ligkili Taraflara Ticari Borglar 3.310.000 12.169.650 | 2.440.171 10.857
Higkili Olmayan Taraflara Ticari 109.846.162 | 97.467.518 | 1.019.180 0

Borglar

Caliganlara Saglanan Faydalar 709 843 63.935 41.986 0

Kapsaminda Borglar

Diger Borglar 88.743.912 3.090.559 11.622.320 18.079
Mligkili Taraflara Diger Borglar 84.462.121 2.188.675 11.008.599 17.935
liskili Olmayan Taraflara Diger 4281791 | 901884 | 613721 144

Borglar

Ertelenmis Gelirler 3.428.670 976.261 856.561 0

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER | 930.881.394 | 573.337.147 |310.368.724 0

Uzun Vadeli Borglanmalar 398.879.711 | 111.192.159 | 72.961.678 0

Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan

Yiikiimliiliikler 191.067.920 | 205.849.134 |132.685.446 0

Ticari Borglar 0 658.101 10.607.443 0
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 0 658.101 10.607.443 0

Diger Borglar 237.933.429 | 166.687.020 | 94.095.597 0
Iligkili Taraflara Diger Borglar 236.468.418 | 166.687.020 | 94.093.972 0
Iligkili Olmayan Taraflara Diger 1.465.011 0 1.625 0 -

Borglar e

Ertelenmis Gelirler 9.583 7.750 10.997 0‘

Uzun Vadeli Karsiliklar 50.059 18.066 7.563 Y Gy
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Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin 50.059 18.066 7563 0
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 102.940.692 | 88.924.917 0 0
OZKAYNAKLAR 670.765.456 | 376.026.160 | 45.422.608 | -22.233
Ana Ortakhga Sahip Ozkaynaklar 663.936.116 | 376.026.160 | 45.422.608 | -22.233
Odenmis Sermaye 120.000.000 50.000 17.500 17.500
ff)y Sahiplerinin [lave Sermaye Katkilari 380.000.000 0 0 0
Ortak Kontrole Tabi Isletme
Birlesmelerinin Etkisi (**) -688.184.116 | 1.466.975 | 37.020.213 0
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) 522.407.085 | 362.055.562 379.774 2.305
Kar veya Zararda Yeniden
Sniflandiriimayacaklar (+/-) 350.741.983 | 350.747.101 0 0
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandrilacaklar (+/-) 171.665.102 | 11.308.461 379.774 2.305
Ozel Fonlar 26.584.156 0 0 0
Gegmis Yillar Kar/Zararlar (+/-) 12.453.623 8.005.121 -42.038 -30.367
Net Dénem Kari/Zarar1 (+/-) 290.675.368 | 4.448.502 8.047.160 | -11.671
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.829.340 0 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887 | 1.134.720.914 | 461.838.950 | 6.703

(*) Sirketin 27.09.2021 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirketin 120.000.000 TL olan sermayesinin tamami
ortaklara borglar hesabindan kargilanmak iizere 500.000.000 TL'’ye yiikseltilmesine karar verilmigtir. Bu
kapsamda artirdacak tutar olan 380.000.000 TL 30.09.2021 dénemi itibariyla sermaye avanst olarak
smiflandirdmig olup, ilgili husus 04.10.2021 tarihinde tescil edilmigtir.

(**) Sirket, ortak kontrole tabi igletme birlesmelerini “Haklarin Birlegmesi” yontemine uygun olarak konsolide
finansal tablolarina yansitir. Bu esaslara gore;

-Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulamirken, birlesme, ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin bast
itibaryla gerceklesmis gibi finansal tablolar dizeltilmis ve ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin
bagsindan itibaren karsiastirmali olarak sunulmugtur.

-Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin, konsolide finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan
bakilmas1 uygun olacagindan, konsolidasyon igleminde grubun kontrolinii elinde bulunduran sirketin, ortak
kontrolde bulunan girketlerin kontroliinii ele gegirdigi tarihte ve sonrasinda TMS've gire konsolide finansal tablo
diizenleniyormusg gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi ddhil TMS hiikiimlerine giére yeniden diizenlenmigtir.

Sirketin izahnamede yer alan finansal tablolarinda fonksiyonel para birimi ABD Dolari’dir.

[
Sirketin satislarimin tamammn ABD Dolar: cinsinden gerceklesmekte oldugu ve Sirketin fci;n
finansman faaliyetlerini en ¢ok etkileyen para biriminin ABD Dolar: oldugu dikkate alinarak S
Sirketin faaliyetleri iizerinde ABD Dolari’'min etkisinin onemli olmas: ve Sirket ile alakall o>
durumlarin altinda yatan ekonomik ozii yansitmasi nedeniyle Sirket finansal tablolarinda :
fonksiyonel para birimini ABD Dolari olarak belirlemistir.
Faaliyet gosterdigi iilkenin para birimi Tirk Lirast olmasina ragmen, Sirket finansal
tablolarinda gegerli para birimini, 21 numarali Tiirkive Muhasebe Standardr “Kur::
Degisiminin Etkileri” wuyarinca Amerikan Dolar1 olarak belirlemigtir. Ciinkii, Sirketm %, \‘%&,
konsolide satiglarinin tamami Amerikan Dolar1 olarak gergeklesmis ve finansman faal ,"etlermr & , \
en cok etkzleyen para birimi Amerikan Dolar: olmustur. Finansal tablolarda, olg:u_': Ealq(& y {:} 7 i ’3

- 044 U603 7370 UOIU

112




HUR Y UE L sgiin i

olarak Amerikan Dolari segilmis oldugundan, Amerikan Dolar1 harig, biitin para birimleri
yabanct para olarak ele alinmaktadir. Buna gore yabanci para islemlerinin Amerikan
Dolari’na gevrimindeki ana hatlar asagida belirtilmigstir:

Her bilango tarihinde,

- Parasal yabanci kalemler; kapanis kurlar: iizerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan yabanci kalemler; islemin gergeklestigi
tarihteki kurlar iizerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler; makul
degerlerinin belirlendigi tarihteki kurlar iizerinden ABD Dolari’'na gevrilir.

Sirket finansal tablolarinin sunum para birimi Tiirk Lirasi 'dir. TMS 21 kapsaminda Amerikan
Dolart olarak hazirlanan finansal tablolar asagidaki yontemle TL ye gevrilmistir:

- Bilangodaki varlik ve yiikiimliliikler; bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
tarafindan agiklanan Amerikan Dolari doviz alis kuru kullamlarak TL ye gevrilmigtir. Sirketin
sermaye hesabi; nominal sermaye tutar iizerinden gosterilmis, diger tiim 6z sermaye kalemleri;
tarihi Tirk Lirast degerlerinden tutulup olusan tim farklar yabanci para g¢evrim farklar:
hesabinda muhasebelegtirilir.

- Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, aylik ortalama doviz kurlari kullamlarak
TL ye gevrilmigtir.

- Ortaya ¢ikan tim kur farklari; gevrim farky ad altinda 6zkaynaklarin ayri bir unsuru olarak
gosterilmigtir.

fhragginin satin aldig1 bagh ortakliklan igerisinde, “Birlesen tiim tesebbils ya da igletmelerin
isletme birlesmesinin éncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi
ve bu kontroliin gecici olmadigi bir isletme birlesmesi” olarak degerlendirilmigtir. Ortak
kontrole tabi isletme birlesmelerinin, konsolide finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik
agisindan bakilmas1 uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde
bulunduran sirketin, ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele gecirdigi tarihte ve
sonrasinda TMS’ye gore konsolide finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar
birlesme muhasebesi dhil TMS hiikiimlerine gdre yeniden diizenlenmistir. KGK’nmin “Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarimn Uygulanmasina Yonelik Ilke Kararinin” 2018-1 sayili
“Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi”nin 9. maddesi geregi
karsilastirmali olarak sunulan konsolide finansal tablolarin donemin bag: itibariyla birlesme
gerceklesmis gibi cari ve kargilastirmali dSneme ait finansal tablolar diizeltilerek sunulmustur.
Bu amagla raporlama donemleri itibariyla birlesme gergeklesmis gibi yapilarak konsolide
finansal tablolara yansitilmigtir.
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Sirketin dénen varliklar toplami 2018 yilinda 6.703 TL iken, 2019 yilinda 68,1 milyop TLyE =,
yiikselmis, 2020 yilinda ise 2019 yilina gore %59,1 oraminda azalarak 27,9 mil)[éri_;ﬁ’ye‘?‘z;sn,‘ ‘%"Q\;
gerilemistir. 30.09.2021 déneminde ise dénen varliklar 2020 yil1 sonuna gore %48?';‘8 altféQ\@ 3

163,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2021 doneminde Sirketin diger alac%dﬁdé\é‘@g/}g;{f}
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gortilmis olup, bu artisin nedeni iliskili taraflardan diger alacaklar kaleminde yer alan Kayen
Alfa Elektrik Enerji Uretim A.S.’ye(*) verilen borglardan olusmaktadir. 30.09.2021 dénemi

itibartyla donen varliklar aktiflerin %8,6’sim1 olusturmaktadir.

(*) Hun Yenilenebilir Enerji’'nin bagh ortagi olan H29 Solar Enerji, TSKB de olan limitlerini kullanarak, kredi
kullanp, bu krediden gelen fon ile Kayen Alfa’mn kredisi kapatilmistir. Bu nedenle H29 Solar Enerji, kapatilan
kredi tutar: kadar Kayen Alfa’dan alacakli hale gelmistir. Bu islem kapsaminda H29 Solar Enerji, TSKB'den
25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda, %6,7 faiz oranli kredi kullanmigtir.

Sirketin 2019 yilinda 7,8 milyon TL olan ticari alacaklar1, 2020 yilinda 2019 yilina gére %34,5
artigla 10,5 milyon TL ye ylikselmis ve 30.09.2021 déneminde de 2020 yili sonuna gore %152,9
artigla 26,6 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2021 déneminde 26,6 milyon TL olan ticari
alacaklarin 9,4 milyon TL’si iliskili taraftan, 17,2 milyon TL’si ise iliskili olmayan taraflardan
olan ticari alacaklardir. Ticari alacaklardaki artig Sirketin artan elektrik iiretim ve satis
faaliyetlerine bagli olarak dagitim sirketlerinden olan alacaklarmin bakiyelerinden ve
santrallerin tamir, bakim ve giivenlik hizmetleri alimindan olugmakta olup, bu alacak tutarlart
aylik periyotlar halinde diizenli olarak tahsil edilmektedir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Iligkili Taraflardan Alacaklar 9.433.760 | 883.869 212.444 0
Ticari Alacaklar 17.165.219] 9.635.220 | 7.607.098 0
Siipheli Ticari Alacaklar 1.013.903 0 0 0
Siipheli Ticari Alacak Kargilig1 (-) -1.013.903 0 0 0
Toplam 26.598.979 | 10.519.089 | 7.819.542 0

Sirketin kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almakta olup, 2019 yilinda, 47,4 milyon TL olan pesin 6denmis giderler,
2020 yihnda 2019 yilina gére %86,9 diisiisle 6,2 milyon TL’ye gerilemis, 30.09.2021
doneminde ise 2020 yili sonuna gore %224,7 artigla 20,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Pesin

Odenmis giderler temel olarak verilen siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

¥;sl:‘a¥:g§:;§°€iTnL?de"mis Giderler ve Gelir 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Iligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.793.961 0 0 0
Iliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslar: 1.793.961 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler | 18.364.951 | 6.209.187 | 47.425.973 0
liskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslar: | 17.883.024 | 6.209.187 | 47.425.973 0
Gelecek Aylara Ait Giderler 454.131 0 0 0
Is Avanslar: 27.796 0 0 0
Toplam 20.158.912 | 6.209.187 | 47.425.973 0

Sirketin 2018 yilinda duran varlig1 bulunmamaktadir. 2019 yilinda 393,7 milyon TL olan duran
varliklar 2020 yilinda 2019 yilina gére %181,1 artisla 1,1 milyar TL’ye yiikselmistir.

30.09.2021 déneminde ise duran varhklar 2020 y1l1 sonuna gére %57,5 artisla 1,7 milyar TL’ye - ...

yiikselmistir. 30.09.2021 tarihi itibariyla 873,4 milyon TL tutarindaki maddi duran vatllgiagl,

toplam duran varliklarinin %50,1’ini, 857,9 milyon TL tutarindaki kullanim hakk: varl_;I%lanfi'se.-»:
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toplam duran varliklarinin %49,2’sini olugturmaktadir. 30.09.2021 donemi itibartyla duran
varliklar aktiflerin %91,4’{inii olusturmaktadir.

Sirketin konsolide finansal tablolarinda maddi duran varliklar igerisindeki giines enerji
santralleri gergege uygun degeri ile degerlenmistir. Duran varliklarda belirtilen donemlerdeki
artigin kaynagini, ¢evrim farki ve yeniden degerlemeye bagli olarak tesis, makine ve cihazlarin
degerinde meydana gelen artis olusturmaktadir.

Sirketin 2019 yilinda maddi duran varliklarinda ve kullamm hakki varliklardaki artigin 299,9
milyon TL tutarindaki kismi girigler/bagli ortaklik ediniminden, 188,9 milyon TL tutarindaki
artig ise yabanci para ¢evriminden kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda maddi duran varliklar ve
kullanim hakki varliklarindaki artigin 205,1 milyon TL tutarindaki kism girisler/bagl ortaklik
ediniminden, 265,1 milyon TL tutarindaki kisim yeniden degerleme artisindan, 136,4 milyon
TL tutarindaki artis ise yabanci para ¢evriminden kaynaklanmaktadir. 2021 yilimin 9 aylik
doneminde ise 2020 yil1 sonuna gére maddi duran varliklar ve kullanim hakki varliklarindaki
artisin nedeni 207,6 milyon TL tutarindaki kismi girisler/bagli ortaklik ediniminden ve 559,8
milyon TL tutarindaki artigin nedeni ise yabanci para ¢evriminden kaynaklanmaktadir. Déviz
kurunda meydana gelen artis sonucunda ¢evrim farki kaynakli olarak Sirketin konsolide
finansal tablolarinda yer alan tesis, makine ve cihazlarda artis s6z konusu olmustur. Cevrim
farkina bagli olarak olusan artiglar, doviz kurunda meydana gelen artig sonucunda ortaya

¢ikmaktadir.
Maddi Duran Varhklar ve Kullanim
Hakk: Varhklan (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Arsa ve Araziler 2.894.648 2.249.809 1.820.627 0
Binalar 2.262.584 1.907.930 1.576.082 0
Makine Tesis ve Cihazlar 604.086.914 | 135.046.851 | 110.853.657 0
Tagitlar 192.924 199.480 205.071 0
Demirbagiar 5.942.867 1.169.781 236.812 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 257.981.823 | 220.466.331 | 15.464.084 0
Kullanim Hakki Varliklar 857.939.843 | 733.660.140 |239.609.107 0
Toplam 1.731.301.603 | 1.094.700.321 | 369.765.441 0

Bu dogrultuda, Sirketin toplam varliklar1 2018 yilinda 6.703 TL tutarindayken, 2019 yilinda
461,8 milyon TL olarak ger¢eklesmis olup, 2020 yilinda 2019 yilina gére %145,7 oraninda artig
gostererek 1,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. 30.09.2021 doneminde ise 2020 yili sonuna
goére %68,0 artisla 1,9 milyar TL’ye yiikselmigtir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2018 yilinda 28.936 TL tutarindayken, 2019 yilinda 106,0
milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 y1linda da 2019 yilina gore %74,8 oraninda artarak 185,4.
milyon TL’ye yiikselmisgtir. 30.09.2021 déneminde ise 2020 yil1 sonuna gore %64,6 })ramnda
artarak 305,2 milyon TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2021 dénemi itibartyla klsa Vadeh
yiikiimliiliiklerin kaynaklar igerisindeki pay1 %16,0 olarak ger¢eklesmistir. :
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Sirketin 2018 yilinda uzun vadeli yiikiimliltigii bulunmazken, 2019 yilinda 310,4 milyon TL
olarak gerceklesmis olup, 2020 yilinda da 2019 yilina gore %84,7 artisla 573,3 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Sirketin uzun vadeli yiiktimliiliikkleri, 30.09.2021 déneminde 2020 yilt sonuna
gore %62,4 artigla 930,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. 30.09.2021 d6énemi itibaryla uzun vadeli
yiikiimliiliiklerin kaynaklar igerisindeki pay1 %48,8 olarak gerceklesmistir.

(*) Sirketin kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikleri icerisinde bulunan banka kredileri ve kiralama islemlerinden

kaynaklanan yiikiimliliikler Sirketin baglh ortakliklar: biinyesinde izlenen enerji santrallerinin finansmanina
yonelik olarak kullanilan finansal borglardan olusmaktadur.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliikkleri arasinda yer alan ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri 2020
yilinda 88,9 milyon TL olarak ger¢eklesmis olup, 30.09.2021 déneminde ise 2020 yil1 sonuna
gore %15,8 artisla 102,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar
ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolar: arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklan i¢in; ertelenmis vergi varlif1 ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkhliklar, genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile
TMS/TFRS’ye goére hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. 2021 yilinin 9 aylik doneminde 2020 yili1 sonuna gore gergeklesen artigin
temel nedeni ¢evrim farkidir.

Sirketin dogrudan kendisinin kullandig1 herhangi bir banka kredisi bulunmamakla birlikte bagh
ortakliklanimin banka kredilerinin finansal tablo donemleri itibartyla dagilimi agagida
gosterilmektedir. S6z konusu banka kredileri, bagl: ortakliklarin sahip olduklan elektrik enerji
santrallerinin finansmanina yénelik olarak kullanilan kredilerden olugsmaktadir.

Finansal Borglar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli 35.321.707 | 23.295.935 | 63.492.095 0
Taksitleri

Uzun Vadeli Krediler 398.879.711 | 111.192.159 | 72.961.678 0
Toplam 434.201.418 | 134.488.094 | 136.453.773| 0

Banka kredilerin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar ise dénemler itibariyla asagidaki
gibidir:

. Etkin Etkin Etkin Etkin
Kisa Vadeli Faiz Faiz Faiz Faiz
Finansal 30.09.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Borglar (TL) Oram Oram Oram Oram
(%) (%) (%) (%)
. 6,69%- 6,62%- 6,62%-
USD Krediler |18.813.185 8.74% 4.499.523 $.16% 2.181.719 8.64% 0 -
EURO 2,81%- 2,79%- 2,79%-
Krediler 16.508.522 5.40% 18.796.413 5.34% 61.310.375 5.34% 0 -
Toplam 35.321.707 23.295.935 63.492.095 0
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‘I,iz (;lel:i Etk.in Etk.in Etk.in Etk.in
Finansal |30.09.2021 | Y2 | 31122020 | ¥22 |31.122010] F22 |35.12.2018| F2iZ
Borclar O:am O:‘am O:am O:am
; (TL) (%) (%) (%) (%)
i USD 6,69%- 6,62%- 6,62%-
.z Krediler 366.491.287 8.74% 87.696.644 8.16% 16.766.306 8.64% 0 -
EURO %- O o/ _
o | 32388424 25?00//‘; 23.495.515 257330/2 56.195.371 2573%‘: 0 i
Toplam 398.879.711 111.192.159 72.961.678 0
Banka kredilerinin 6deme takvimine gore detayi ise asagida gosterilmektedir.
: Finansal Borglar 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
§ 0-3 Ay 18.456.360 | 4.991.047 | 6.604.098 0
| 4-6 Ay 958.937 | 4.699.103 | 48.618.711 0
: 7-9 Ay 13.891.989 | 8.906.682 | 4.799.903 0
i 10-12 Ay 2.014.422 | 4.699.103 | 3.469.383 0
: 13-24 Ay 286.819.307 | 24.979.342 | 16.621.459 0
25-36 Ay 35.640.222 | 22.486.671 | 16.308.689 0
37-60 Ay 53.749.945 | 41.842.610 | 34.793.689 0
61 Ay ve Uzeri 22.670.237 | 21.883.535 | 5.237.840 0
Toplam 434.201.418 | 134.488.094 | 136.453.773 0

Sirketin dogrudan kendisinin taraf oldugu finansal kiralama iglemi bulunmamakla birlikte bagli
ortakliklariin finansal kiralama iglemlerine iligkin detaylarin finansal tablo doénemleri
itibaryla dagilimi asagida gosterilmektedir. S6z konusu finansal kiralama islemleri, bagli
ortakliklarin sahip olduklan elektrik enerji santrallerinin finansmanina yonelik olarak yapilan

islemlerden olugmaktadir.

Finansal Kiralamalar (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
Kisa Vadeli Finansal Kiralamalar 63.803.742 | 48.293.749 | 26.575.305 0
Uzun Vadeli Finansal Kiralamalar 191.067.920 | 205.849.134 | 132.685.446 0
Toplam 254.871.662 | 254.142.883 | 159.260.751 0

Finansal kiralama islemlerinin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlan ise dénemler
itibartyla agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin
Finansal Faiz Faiz Faiz Faiz
Kiralamalar 30.09.2021 Orami 31.12.2020 Oram 31.12.2019 Oram 31.12.2018 Orant
(TL) (%) (%) (%) (%)
EURO 5,50%- 5,47%- 5,59%-
Krediler 63.803.742 8.72% 48.293.749 8.69% 26.575.305 10,34% 0 -
Toplam 63.803.742 48.293.749 26.575.305
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Uzun Vadeli Etkin Etkin Etkin Etkin
Finansal Faiz Faiz Faiz Faiz
Kiralamalar 30.09.2021 Orani 31.12.2020 Oram 31.12.2019 Orant 31.12.2018 Oram
(TL) (%) (%) (%) (%)
EURO 5,50%- 5,47%- 5,59%-
Krediler 191.067.920 $.72% 205.849.134 $.69% 132.685.446 10,34% 0 -
Toplam 191.067.920 205.849.134 132.685.446 0

Finansal kiralama iglemlerinin vade yapisina iligkin detaylar ise agagida gosterilmektedir.

Finansal Kiralama Islemleri (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
0-3 Ay 16.328.187 | 13.485.301 | 6.800.981 0
4-6 Ay 16.073.733 | 11.781.017 | 6.695.519 0
7-9 Ay 15.824.920 | 11.602.360 | 6.590.873 0
10-12 Ay 15.576.903 | 11.425.071 | 6.487.933 0
13-24 Ay 59.915.230 | 50.299.059 | 30.600.450 0
25-36 Ay 56.263.686 | 92.123.456 | 28.747.717 0
37-60 Ay 69.507.535 | 59.478.369 | 69.261.725 0
61 Ay ve Uzeri 5.381.468 | 3.948.250 | 4.075.555 0
Toplam 254.871.662 | 254.142.883 | 159.260.751 0

Sirketin 2018 yilinda -22.233 TL tutarinda ana ortakhifa ait 6zkaynaklar1 bulunurken, séz
konusu 6zkaynaklar 2019 yilinda 45,4 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 6zkaynaklari
2020 yilinda 2019 yilina gore %727,8 oraninda artarak 376,0 milyon TL’ye yiikselmis olup, ?
30.09.2021 doneminde ise 2020 yil1 sonuna goére %76,6 oraninda artarak 663,9 milyon TL E

olarak gerceklesmistir.

Sirketin 6zkaynaklar1 bagl ortakliklarin biinyesinde bulunan maddi duran varliklarinin yeniden
degerlemeye bagh deger artiglar1 ve yabanci para ¢evrim farki kaynakl artis gostermekte olup,
buna ek olarak Sirket, Kayen Beta’nin sermayesini temsil edilen paylarin %97,79’unu, Kayen
Heta’nin sermayesini temsil edilen paylarin da %97,53’tiniti 22.09.2021 tarihi itibariyla baglh
ortakliklan araciligryla satin almigtir. TFRS-3 Isletme Birlesmeleri Standardi geregi, iktisap
edinilen sirketler i¢in satin alma yontemi uygulanmis olup, edinilen isletmelerin tanimlanabilir
varliklarinin ve istlenilen tanimlanabilir bor¢larinin gercege uygun degeri, transfer edilen
bedelin gercege uygun degerini asmasindan dolayr “Pazarhkli Satin Alma” olarak
degerlendirilmistir. Pazarlikli satin alim sonucunda ortaya ¢ikan kazang, kar veya zararda
mubhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinmis olup, s6z konusu hususa iligkin olarak
30.09.2021 déneminde olusan 278,7 milyon TL’lik yatirim faaliyetlerden gelir olusmasinin da
etkisiyle 290,7 milyon TL’lik net d6nem kar1 olugmustur.

Sirketin 6zkaynaklar arasinda yer alan birikmis diger kapsamli gelirler 2020 yilinda 0,3 milyon
TL iken, 2020 yilinda 362,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2021 doneminde ise 2020 yil1
sonuna goére %44,3 artisla 522,4 milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. 30.09.2021 dénemi
itibariyla  birikmis difer kapsamli gelirlerin %67,1’i kar veya zararda yeniden
simiflandinlmayacak gelirlerden, %32,9’u ise kar veya zararda yeniden smlﬂandltllacak
gelirlerden olugmaktadir. Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger ki;psamh
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gelirlerde meydana gelen artis 2020 yilinda gergeklesmis olup, s6z konusu artig Sirketin bagh
ortakliklan biinyesinde bulunan maddi duran varliklarimin yeniden degerlemeye tabi tutulmast
sonucunda maddi duran varliklarin izlendigi tesis makine ve cihazlar kaleminin ertelenmis
vergi etkisi diistildiikten sonra maliyet esasina gore net defter degeri ile gergege uygun degeri
arasindaki farki yansitmaktadir. Kar veya zararda yeniden simflandirilacak birikmig diger
kapsami gelirlerde meydana gelen artista en belirgin etki ise gevrim farki kaynakli olmustur.
30.09.2021 tarihi itibariyla Sirket 6zkaynaklarimn %25,6’sint olusturan kar veya zararda
yeniden simflandirilacak birikmis diger kapsami gelirlerdeki belirgin artis 2021 yihinin 9 aylik
déneminde meydana gelmis olup, s6z konusu artis Sirketin finansal tablo kalemlerinin
fonksiyonel para birimi olan ABD Dolari’ndan raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi’na
doniistiiriilmesinde ortaya ¢ikan ve ilgili donemlerde déviz kurunda meydana gelen yiikselme
sonucunda artis gdsteren yabanct para ¢evrim farklarindan kaynaklanmaktadir.

30.09.2021 dénemi itibariyla 6zkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki pay1 %35,2 olarak

gerceklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:

P
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gf;l; veya ZARAR KISMI Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tabloe Tiirii Konsolide
Kar veya Zarar Kismi (TL) | 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hastlat 112.147.202 | 70.204.875 | 89.590.611 | 67.745.928 0
Satiglarm Maliyeti (-) -91.253.552 | -56.870.972 | -73.756.509 | -57.658.252 0
Briit Kar/Zarar (+-) 20.893.650 | 13.333.903 | 15.834.102 | 10.087.676 0
Genel Yonetim Giderleri (-) | -6.075.038 | -434.896 | -698306 | -646.240 | -8.665
Esas Faaliyetlerden Diger 16231375 | 6396130 | 7.759.919 | 9421238 | 110
Gelirler
Coas Paaliyetlerden Diger | 16154582 | 3.899.491 | 2013913 | 2746442 | 2321
Giderler (-)
(o Faallvet Kan/Zaran | 14895.405 | 15395.645 | 20881802 | 16116232 | -10875
Yatinm Fagliyetlerinden 278.723.739 | 35.146372 | 35.146.372 0 0
Gelirler
Finansman Gideri (Geliri)
Oncesi Faaliyet Kan 293.619.144 | 50.542.017 | 56.028.174 | 16.116.232 | -10.875
(Zaran)
Finansman Gelirleri 110.399.552 | 105.784.910 | 99.122.385 | 55.530.280 0
Finansman Giderleri () -117.122.679 | -158.952.623 | -156.383.568 | -67.166.992 | 796
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi | ,q0 0oc 018 | 2625695 | -1233.009 | 4.479.520 | -1L671
Oncesi Dénem Kart (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Gideri/Geliri 3.830.097 | 4.587.880 | 5.681.510 | 3.567.640 0

Ertelenmis Vergi St
Gidert/Gatin 3.830.097 | 4.587.880 | 5.681.510 | 3.567.640 ;o
Dénem Net KarvZaran (+/-) | 290.726.115 | 1.962.185 | 4.448.502 | 8.047.160 |  -11.671
Diénem Karnin (Zararinin) v ‘\_f";iifﬂ
Dagilim

o f
i
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Kontrol Giicli Olmayan
Paylar 50.747 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari 290.675.368 | 1.962.185 4.448.502 8.047.160 -11.671

Sirketin 2018 yilinda hasilati bulunmazken, 2019 yihnda 67,7 milyon TL olan hasilat: 2020
yilinda 2019 yilna gore %32,2 artisla 89,6 milyon TL’ye yikselmis olup, 30.09.2021
déneminde de bir 6nceki yilin aym1 dénemine gore %59,7 artisla 112,1 milyon TL olarak
gergeklegmigtir. S6z konusu dénemlerde Sirketin hasilatimn tamami elektrik iiretimi
faaliyetlerinden kaynaklanmis olup, yeni bagl ortaklik satin alimlari, devreye alinan santraller
ve santrallerde yapilan kapasite artislan ile birlikte kurlarda goriilen artiglara bagh olarak
donemler itibariyla artig g6stermistir.

Sirketin konsolide hasilatimn ana faaliyet alanlar1 olarak giines enerjisi, hidroelektrik enerji ve
biyokiitle enerji santralleri bazinda kirillimu asagidaki tabloda yer almaktadir.

HT‘:;'*“ 30.09.2021 | (%) |30.09.2020 | (%) [31.12.2020 | (%) |31.12.2019 | (%) |31.12.2018| (%)
GES [ 82.883.738 | 73,9 [70.202.875|100,089.585.154| 100,0 | 67.745.928 | 100,0 0 0,0
HES | 14.147.113 | 12,6 0 00 | 5457 | 00 0 0,0 0 0,0
BES | 15.116.351 | 13,5 2.000 | 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Toplam | 112.147.202 | 100,0 [ 70.204.875 | 100,0 | 89.590.611 | 100,0 | 67.745.928 | 100,0 0 0,0

Sirketin 2019 yilinda 57,7 milyon TL olan satiglarin maliyeti 2020 yilinda 2019 yilina gore
%27,9 artigla 73,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 30.09.2021 déneminde de bir énceki yilin
aym donemine gdre %60,5 artisla 91,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Yeni bagl ortaklik satin
alimlari, devreye alinan santraller ve santrallerde yapilan kapasite artiglari ile birlikte
uretimlerdeki artis; satiglarin maliyetlerinde de artig1 beraberinde getirmistir.

Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda 10,1 milyon TL olan briit kar1, 2020 yilinda 2019 yilina
gore %57,0 artisla 15,8 milyon TL ye, 30.09.2021 doneminde de bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %56,7 artisla 20,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin 2018 y1linda 8.665 TL tutarinda olan genel yonetim giderleri 2019 yilinda 2018 yilina
gore %7.358 artisla 0,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2020 yilinda da 2019 yilina gore %8, 1
artigla 0,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin genel y6netim giderleri 30.09.2021 déneminde
de bir dnceki yiln aym dénemine gore %1.297 artisla 6,1 milyon TL’ye yiikselmistir.
30.09.2021 doneminde genel y6netim giderlerinde gériilen artig temel olarak yeni baglh ortaklik
edinimleri ve bagh ortakliklarin devreye alinan santrallerine bagh olarak istihdam edilen
personeller gergevesinde artig gdstermistir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Personel Giderleri 3.669.990 | 62.792 90.452 175.000 0
Muhasebe ve Denetim Hizmetleri 385.831 211.183 254.725 273.765

Noter Giderleri 221.611 22.141 30.182 42.432

Ofis Kira Giderleri 138.960 43.440 53.640 55.330

Tasit Giderleri 31.231 19.986 56.804 0

Danigsmanlik Hizmetleri 642.791 800 0
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gfgg;ielj"s‘m veHarglarile Yasal | 304 776 | 58420 | 95371 | 63.055 0
Bilgi islem Giderleri 52.346 0 0 0 0
Kii¢iik Demirbaglar 288.033 0 50.020 0 0
Diger Giderler 279.467 16.125 67.112 36.658 4,208
Toplam 6.075.038 | 434.896 698.306 646.240 8.665

Sirketin 2018 yilinda 110 TL olan esas faaliyetlerden gelirleri 2019 yilinda kur fark: ve diger
gelirlerin etkisiyle 9,4 milyon TL olarak gergeklesirken, 2020 yilinda ise 2019 yilina gére
%17.6 diisiisle 7,8 milyon TL’ye gerilemis, 30.09.2021 déneminde ise bir &nceki yilin ay1
dénemine gore %153,8 artisla 16,2 milyon TL’ye ylikselmistir. 2021 yilindaki artista teminat
mektubu ve diger olagan dis:1 gelir ve karlardaki artig etkili olmustur. Teminat mektubu gelirleri,
H29 Solar Enerji’nin, kesin teminat mektubunu nakde gevirme islemi ¢er¢evesinde olugmustur.

Elf‘;‘; Faaliyetlerden Diger Gelirler | ) 40 2071 (30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Kur Fark: Gelirleri 115374 | 900495 | 1.461.199 | 2.661.508 | 0
Diger Olagan Gelir ve Karlar 0 | 5439.961 | 5.643.092 | 2510693 | 0
Diger Olagan Dis1 Gelir ve Karlar 6.854.771 55.673 655.628 | 4.249.037 110
Teminat Mektubu Gelirleri 9261230 | 0 0 0 0
Toplam 16.231.375| 6.396.130 | 7.759.919 | 9.421.238 | 110

Sirketin 2018 y1linda 2.321 TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri 2019 yilinda 2,7 milyon
TL’ye yiikselirken, 2020 yalinda da 2019 yilina gore %26,7 diisiisle 2,0 milyon TL’ye gerilemis,
30.09.2021 d6éneminde ise bir nceki y1lin ay1 dénemine gére %314,3 artisla 16,2 milyon TL’ye
yiikselmistir. S6z konusu artiglar kur farki ve diger olagandis: giderler ve zarardaki artis

kaynakli olarak gergeklesmistir.

gﬁgi:::'g‘;f;e’den Diger 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Kur Farki Giderleri 2.986.864 | 375.740 | 1.060.714 | 874.605 0
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar |13.167.718| 3.523.751 | 953.199 | 1.871.837 2.321
Toplam 16.154.582 | 3.899.491 | 2.013.913 | 2.746.442 | 2.321

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dahil olmak iizere esas faaliyet zarar1 2018
yilinda 10.875 TL iken, 2019 yilinda esas faaliyetlerden 16,1 milyon TL kar elde edilmis olup,
2020 yilinda ise 2019 y1lina gére %29,6 artisla 20,9 milyon TL’ye yiikselmis olup, 30.09.2021
doneminde ise bir 6nceki yilin aymi dénemine gore %3,2 diistisle 14,9 milyon TL’ye
gerilemistir.

Sirketin yatinm faaliyetlerinden gelirlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detaylan
asagidaki tabloda yer almakta olup, Sirket, Kayen Beta’nin sermayesini temsil edilen paylarin
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degeri, transfer edilen bedelin gergege uygun degerini asmasindan dolay1 “Pazarlikli Satin
Alma” olarak degerlendirilmistir. Pazarlikli satin ahhm sonucunda ortaya ¢ikan kazang, kar veya
zararda muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinms olup, s6z konusu hususa iliskin
olarak 30.09.2021 déneminde 278,7 milyon TL’lik yatirim faaliyetlerden gelir olusmustur.

2;?{')"” Faaliyetlerinden Gelirler | ;) 00 505, 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Duran Varlik Satis Karlari 0 35.146.372|35.146.372 0 0
Bagh Ortaklik Pazarlikh Satin

Al Kart (%) 278.723.739 0 0 0 0
Toplam 278.723.739 | 35.146.372 | 35.146.372 0 0

TFRS-3 isletme Birlesmeleri Standard: geregi, iktisap edinilen sirketler i¢in satin alma yontemi
uygulanmug olup, edinilen isletmelerin tammlanabilir varhiklarinin ve tistlenilen tanimlanabilir
borglarnin gercege uygun degeri, transfer edilen bedelin gergege uygun degerini agmasindan
dolay1 “Pazarlikh Satin Alma” olarak degerlendirilmistir. Pazarlikli satin alim sonucunda ortaya
¢ikan kazang, Kar veya Zararda muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinmig olup,
hesaplama tablosu asagidaki gibidir.

Edinilen L(

Alman | isletmenin Net Transfer |[KOBtrol Giiciij Pazarhkh
Edinilen Bagh Birlesme Pay | Varhklarinin Edilen Bedel Olmayan Satin Alma

Ortakhiklar Tarihi Oram (Gergege Uygun Paylar Kazanc1

(%) | Degeri ®) (©) A-(B+C)

(A)

Kayen Beta 22 Eyliil 2021 97,79 | 129.366.859 2.770.446 2.854.589 | 123.741.823
Kayen Heta 22 Eyliil 2021] 97,53 | 165.908.478 7.002.539 3.924.023 | 154.981.916
Toplam 295.275.337 9.772.985 6.778.613 | 278.723.739

Sirketin finansman gelirlerin finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda yer
almakta olup, Sirketin 2018 yilinda finansman geliri bulunmazken, 2019 yilinda 55,5 milyon
TL olan finansman gelirleri, 2020 yilinda 2019 yilina gore %78,5 artisla 99,1 milyon TL’ye
yiikselmis olup, 30.09.2021 déneminde de bir onceki yilin aym donemine gore %4,4 artisla
110,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin finansman gelirlerinin biiyiik bolimi (30.09.2021
tarihli finansal tablolar itibariyla %86,5°1) ¢evrim farklarindan kaynaklanmakta olup, kurlardaki
artiga bagl olarak artig gostermisgtir.

Finansman Gelirleri (TL) 30.09.2021 | 30.09.2020 [31.12.2020[31.12.2019]31.122018] £
Faiz Gelirleri 25578 | 136059 | 40382 | 150718 0 3
Kur Farki Gelirleri-Degerleme | 14.463.053 | 32.555.880 | 18.009.167 | 23.041.621] 0 E
gﬁ?gg\gﬂ?m Gegerli Para | o 538 348 | 72.304.862 |80.720272|31.875.547| 0 -
Kredi Reeskontu 372573 | 698.108 | 352563 | 462.394 0
Toplam 110.399.552 | 105.784.910 | 99.122.385 | 55.530.280| 0

Sirketin finansman giderlerinin finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 asagidaki tabfbda yer"“’ S
almakta olup, finansman giderini olusturan baslica unsurlar denen kur farki gldejlen ile falz N v
giderlerinden olusmaktadir. Sirketin 2018 yilinda 796 TL finansman gideri bulunurken, 2019 X

y111nda 67 2 mllyon TL’ye yiikselen finansman giderleri, 2020 yilinda 2019 y111na‘gore %132 8—1 . cL J
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artisla 156,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2021 déneminde ise bir nceki yilin ayni
dbnemine gore %26,3 azalisla 117,1 milyon TL’ ye gerilemistir.

Finansman Giderleri (TL) 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 |31.12.2019 |31.12.2018

Kur Fark: Giderleri 88.331.521 |149.055.136 | 141.820.795 | 53.039.307 0

Odenen Faiz Giderleri 28.791.158 | 9.897.487 | 14.562.773 |14.127.685 796

Toplam 117.122.679 | 158.952.623 | 156.383.568 | 67.166.992 796 }

Yukarida Ozetlenen faaliyet sonuglar kapsaminda, Sirketin 2018 yilinda 11.671 TL d6énem
§ zaran olugurken, 2019 yilinda.ise 8,0 milyon TL olan ana ortakhiga ait net dénem kar1 2020
~' yilinda 2019 yilina gére %44,7 diisiisle 4,4 milyon TL’ye gerilemis olup, 30.09.2021

déneminde ise bir 6nceki yilin aym donemine gore %14.714 artigla 290,7 milyon TL’ye
yiikselmigtir.

10.2.2.Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirketin bagh ortakliklar1 biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarinin en Snemli
unsuru olan enerji santrallerinin iirettigi elektrik enerjisinin tamamini, YEKDEM kapsaminda,
santral kabul tarihinden itibaren 10 yil siiresince Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile iiretim yapan
santrallerde 13,3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den, Hidroelektrik enerjisi ile iiretim yapan
santrallerde 7,3 ABD Dolan Cent/kWh’den devlete satts hakki bulunmakta olup, USD/TL
d6viz kurunda meydana gelen artis YEKDEM kapsamunda elde edilen sz konusu gelirin TL
cinsinden degerini ve bu kapsamda Sirketin satis hasilatimn TL cinsinden degerini
artirmaktadar.

Sirketin 2018 yilinda hasilati bulunmazken, 2019 yihinda 67,7 milyon TL olan hasilat1 2020
yilinda 2019 yila goére %322 artigla 89,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, 30.09.2021
déneminde de bir énceki yilin ayni dénemine gore %59,7 artigla 112,1 milyon TL olarak
gergeklesmistir. S6z konusu donemlerde Sirketin konsolide hasilatinin tamamn elektrik iiretimi
faaliyetlerinden kaynaklanmus olup, yeni bagl ortaklik satin alimlari, devreye alinan santraller

ve santrallerde yapilan kapasite artislan ile birlikte kurlarda goriilen artiglara bagli olarak
donemler itibariyla artis gostermistir.

Sirketin konsolide hasilatimin giines enetjisi, hidroelektrik enerji ve biyokiitle enerji santralleri
bazinda kirillimi agagidaki tabloda yer almaktadir.
I%f;'a‘ 30.09.2021 | (%) |30.09.2020 | (%) [31.12.2020 | (%) |31.12.2019| (%) |31.12.2018 (%)
GES 82.883.738 | 73,9 |70.202.875|100,0 | 89.585.154|100,0 | 67.745.928 100,0 0,0
HES 14.147.113 | 12,6 0 0,0 5.457 0,0 0 0,0 0,0
BES 15.116.351 | 13,5 2.000 0,0 0 0,0 0 0,0
Toplam | 112.147.202 | 100,0 | 70.204.875 | 100,0 | 89.590.611 100,0 | 67.745.928 | 100,0
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kapsamda 2020 yilinda GES’lerden elde edilen gelirler hasilatin %100,0’iinii olustururken,
30.09.2021 déneminde oran %73,9’a gerilemistir.

10.2.3. ihra¢eimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
2021 yih itibartyla déviz kurlarinda goriilen artislar YEKDEM kapsaminda elde edilen
gelirlerin TL cinsinden degerini ve bu kapsamda Sirketin sati hasilatinin TL cinsinden tutarim
artirmistir. Bununla birlikte, Sirketin baglt ortakliklarinin edindigi santraller; déviz cinsinden
banka kredisi ve finansal kiralama islemleri ile finanse edilmis olup, déviz kurunda meydana
gelen artis nazarinda finansal borglarin TL cinsinden tutarlarinda da artig yasanmaktadir.

PTF fiyatlarinda 2021 y1linda ciddi artis goriilmeye baslanmigtir. Tiirkiye’de yasanan kuraklik,
“Yeni Normal” ile birlikte reel ekonominin canlanmasi akabinde artan talep, kiiresel emtia
krizinin bas gostermesi nedeniyle pik yapan emtia fiyatlari, beraberinde PTF fiyatlarim da
yukar1 yonlii ivmelemistir. Boylelikle 2021 yilinda elektrik referans fiyatlan yillik %80 artigla
ortalama 509 TL/MWh olarak gergeklesmistir.

Kiiresel ekonomi ve Tiirkiye ekonomisi ve siyasetinde ortaya ¢ikacak olumsuz gelismeler
sonucunda, yasanabilecek ekonomik daralma elektrik talebinin azalmasma yol agabilir.
Sektorde yasanacak talep azalmas: ticari alacaklarin tahsil edilmesinde ve firmalarin nakit
akiginda bozulmaya ve sektordeki ortakliklarin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz
etkilenmesine yol agabilir. Bu durum sektdriin genelinde ciro ve karlilik oranlarinda azalma
yasatarak firmalarin finansal performanslarim olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte Ihragginin gelecek donemde faaliyetlerini dnemli derecede etkileyebilecek
hususlar kisaca agagidaki gibidir:

e Makroekonomik risk faktorleri

* Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler

e Covid-19 Pandemisi

¢ Komsu iilkelerdeki kanigikliklar

¢ Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar

e Doviz kurlarindaki dalgalanma

e Yurtici ve yurt dist talep yetersizligidir.

Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlar disindaki ihraggimin faaliyetlerini etkileyebilecek
olay ve riskler igbu izahnamenin 5 numarali “Risk Faktérleri” baghkli boliimiinde de}ayll olarak
yer almaktadir. :
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10.3. ihrag:g:mm bor¢luluk durumu:

Ozel Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Borg¢luluk Durumu (TL) 30.09.2021
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 305.164.037
Garantili 0
Teminatli 99.125.449
Garantisiz/Teminatsiz 206.038.587
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larn kisa vadeli kisimlar1 harig) 930.881.394
Garantili 0
Teminath 589.947.631
Garantisiz/Teminatsiz 340.933.763
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplami 1.236.045.431
Ozkaynaklar 670.765.456
Odenmis sermaye 120.000.000
Yasal yedekler 0
Diger Yedekler 550.765.456
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 8.223
B. Nakit Benzerleri 8.800.761
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 8.808.984
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 35.321.707
H. Difer Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 63.803.742
L Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 99.125.449
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 90.316.465
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 398.879.711
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 191.067.920
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 589.947.631
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 680.264.096

Sirketin bagh ortakliklarinin edindigi santraller; déviz cinsinden banka kredisi ve finansal
kiralama islemleri ile finanse edilmis olup, doviz kurunda meydana gelen artis nazarinda

finansal bor¢larin TL cinsinden tutarlarinda da art1g goriilebilecektir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thrageimn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
Thraggimin fon kaynaklarinin dagilimi agagida gosterilmistir.

Ozel Bagimsiz

e
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(TL) Denetimden Gegmis
KAYNAKLAR 30.09.2021 Pay
Kisa Vadeli Fon Kaynaklan 305.164.037 | 16,0%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 35.321.707 J,A"',’Sﬂi%z
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yikiimliiliikler 63.803.742 , ‘3,3% L
Ticari Borglar 113.156.162f

Iligkili Taraflara Ticari Borglar
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Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 109.846.162 | 5,8%
Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 709.843 0,0%
Diger Borglar 88.743912 | 4,7%

Iligkili Taraflara Diger Borglar 84.462.121 | 4,4%

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.281.791 0,2%
Ertelenmis Gelirler 3.428.670 0,2%
Uzun Vadeli Fon Kaynaklan 930.881.394 | 48,8%
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 398.879.711 | 20,9%
Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan Y iikiimliiliikler 191.067.920 | 10,0%
Diger Borglar 237.933.429 | 12,5%

[ligkili Taraflara Diger Borglar 236.468.418 | 12,4%

Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.465.011 0,1%
Ertelenmis Gelirler 9.583 0,0%
Uzun Vadeli Karsiliklar 50.059 0,0%

Cahisanlara Saglanan Faydalara Iligskin Karsiliklar 50.059 0,0%
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 102.940.692 | 5,4%
OZKAYNAKLAR 670.765.456 | 35,2%
Ana Ortakhga Sahip Ozkaynaklar 663.936.116 | 34,8%
Odenmis Sermaye 120.000.000 | 6,3%
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilari 380.000.000 | 19,9%
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Etkisi -688.184.116 | -36,1%
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) 522.407.085 | 27,4%

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (+/-) 350.741.983 | 18,4%

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (+/-) 171.665.102 | 9,0%
Ozel Fonlar 26.584.156 | 1,4%
Gegmis Yillar Kar/Zararlar (+/-) 12.453.623 0,7%
Net Donem Kary/Zarar1 (+/-) 290.675.368 | 15,2%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.829.340 0,4%
TOPLAM KAYNAKLAR 1.906.810.887 | 100,0%

Sirketin fon kaynaklan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olugmaktadir,
30.09.2021 finansal donemi itibariyla ihraggimn kaynaklarimin %16,0°lik kismi kisa vadeli
yikiimliliklerinden, %48,8’lik kismi1 uzun vadeli yiikiimliiliiklerinden, %35,2’lik kism1 da

Ozkaynaklarindan olusmaktadir.

Thragginin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: finansal borglar, ticari ve diger borglar, ¢aliganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis

vergi ylikiimliiliigiinden olugmaktadr.

Thragginin 30.09.2021 dénemi itibariyle;

® Uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 35.321.707 TL,

* Kisa vadeli kiralama iglemlerden kaynaklanan yiikiimliliikler 63.803.742 TL, S

e Kisa vadeli ticari borglar 113.156.162 TL,

¢ Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 709.843 TL,

I A T .
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¢ Kisa ve uzun vadeli diger borglar 326.677.341 TL,

¢ Kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirler 3.438.253 TL,

e Uzun vadeli karsiliklar 50.059 TL,

e Uzun vadeli borglanmalar 398.879.711 TL,

e Uzun vadeli kiralama iglemlerden kaynaklanan yiikiimliiliikler 191.067.920 TL ve
e Ertelenmis vergi yuikiimliiliigii 102.940.692 TL dir.

30.09.2021 donemi itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglara 6zel bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolarin 15 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden
borglara 16 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli ticari borglara 7 numaral dipnotundan,
kisa ve uzun vadeli diger borglara 8 numarali dipnotundan, ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglara 17 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirlere 10
numarali dipnotundan, uzun vadeli kargiliklara 17 numarali dipnotundan ve ertelenmis vergi
yukiimliiliiklerine 18 numarali dipnotundan ulasilabilir.

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle 6nemli rasyolar: asagida yer almaktadir.

RASYOLAR 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler) 0,54 0,15 0,64 0,23
Likidite Oran1 (D6nen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —
Diger Donen Varliklar / Kisa Vadeli 0,12 0,07 0,18 0,09
Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliilikler 0,54 0,50 0,11 -0,77
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0,65 0,67 0,90 432
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,43 0,01 0,18 AD.
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satislar) — Giin (*) 3 37 21 AD.
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin 3 1 0 AD
Maliyeti *365) — Giin (*) o
Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /
Satislarn Maliyeti *365) — Giin (*) 335 308 45 AD.

oy
(*) 30.09.2021 donemi igin hesaplamalar su sekildedir: §
Alacak Tabsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar*365/Net Satiglar/4*3) -
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar/Satiglarin Maliyeti *365/4*3) ;ﬁ
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar/Satislarin Maliyeti*365/4*3) —

Likidite oranlan incelendiginde; Ihrageimin donen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliilitklerine
olan oranini gosteren cari oran 2018 yilindaki 0,23 seviyesinden 2019 yilinda 0,64’e yiikselmis
olup, 2020 y1linda 0,15’e gerilemistir. 30.09.2021 déneminde ise 0,54 seviyesine yuksglmrs’tlf‘“ 2,
Ote yandan donen varliklardan diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve (jfger dfinerr %
varliklarin ¢ikarilmasiyla bulunan tutarin kisa vadeli yiikiimliiliiklere bolunmeswlf hesap """" o
likidite oram ise 2018 yilinda 0,09 seviyesinde iken, 2019 yilinda 0,18 sev1yes1ti¢ yuks\ekms
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olup, 2020 yilinda ise 0,07 seviyesine gerilemistir. S6z konusu likidite oran1 30.09.2021
doneminde ise 0,12 seviyesine yiikselmistir. S6z konusu oranlar gergevesinde ihragginin
isletme sermayesi a¢i1g1 oldugu goriilmektedir.

Mali yap: oranlari, isletmenin ne 6lgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme igin ne kadar yararli oldugunu Slgmeye yarar. Mali yap1 oranlariyla, isletmenin
finansmaninda kullamlan yabanci fonlarin oram 6lgiilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
Odemelerini kag defa karsiladi1 belirlenmeye ¢alisilar.

Sirketin 6zkaynaklarin toplam yiikiimliilikklere oranini veren finansman oran1 karlilik artisina
bagli olarak 2018 yilinda eksi 6zkaynaklara bagli olarak -0,77 seviyesinde iken, 2019 yilinda
0,11 seviyesinde ger¢eklesmis olup, 2020 yilinda 0,50, 30.09.2021 doéneminde de 0,54
seviyelerine yiikselmistir. S6z konusu artigta yapilan sermaye artirimu ile birlikte santral
degerlemeleri ve karlilik artiglar etkili olmugtur.

Yabanci kaynak oranin1 gésteren kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara oram
2018 yilindaki 4,32 seviyesinden 2019 yilinda 0,90’a, 2020 yihinda 0,67’ye, 30.09.2021
déneminde de 0,65 seviyesine gerilemistir.

Ihraggimin alacak tahsil siiresi 2019 yilinda 21 giin iken, 2020 yilinda 37 giine, 30.09.2021
doneminde de 45 giine yiikselmistir. Onemli bir stok bulunmayan Sirkette stok devir siiresi ise
2020(*) yilinda 1, 30.09.2021 déneminde de 3 giin olarak gergeklesmistir. Ticari bor¢ deme
stiresi de 2019 y1linda 45 giin iken, 2020 yilinda 308, 30.09.2021 doneminde de 335 giin olarak
gerceklesmistir.

(*) 2018 ve 2019 yilarinda stok bulunmamaktadir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Thragginin finansal tablo dénemleri itibariyla 6zet nakit akim tablosu asagida yer almaktadir.
Yapilan yatinmlara bagh olarak finansal tablo donemleri itibariyla 6nemli tutarlarda nakit ¢ikig
yasanirken, 6zellikle yabanci para ¢evrim farklar kaynakl ise finansman faaliyetlerinden nakit

akimi olugsmustur.

Ozet Nakit Akim Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

(TL) 30.09.2021 | 30.09.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
Isletme Faaliyetlerinden

Kaynaklanan Nakit Aksslar, | 357216320 | 196.640.747 | 231.034.032 | 105.826.196 |  -3.466

Yatirim Faaliyetinden

Kaynaklanan Nakit -622.620.790 | -288.375.071 | -307.947.801 | -413.552.380 0

Akimlan

Finansman Faaliyetlerinden

Kaynaklanan Nakit Akislan | 110741012 | 73.640.815 | 57.395.715 | 319.051.402 0

Nakit ve Nakit Benzeri

Degerlerdeki Net Azalis/ | 160.356.640 | 10.607.748 | 10.928.688 | 377.469 2305 = - |
Atig
DGnem Basi Nakit ve Nakit | 3 115805 | 11.705.168 | 11.705.168 | 2482 | . 3643 | . 7.
Benzerleri R A .,
Dénem Sonu Nakit ve Nakit | ¢ g08 984 | 4219407 | 3.115.802 | 11.705.168 | ., 2482
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Net Borg/Toplam Sermaye oranmnin yiiksekligi Sirketin finansal borglarim1 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliilikklerden olugsmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplanur.

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla Net Bor¢/Toplam Sermaye oram asagidadir:

(TL) 30.09.2021 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018
Toplam Kisa Vadeli Kaynaklar 305.164.036 185.357.607 | 106.047.618 28.936
Toplam Uzun Vadeli Kaynaklar 930.881.394 573.337.147 | 310.368.724 0

Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 8.808.984 3.115.802 11.705.168 2.482
Net Borg 1.227.236.446 | 755.578.952 | 404.711.174 26.454

Toplam Ozkaynaklar 670.765.456 376.026.159 45.422.608 -22.233
Toplam Sermaye 1.898.001.903 | 1.131.605.112 | 450.133.782 4221

Net Borg / '{)oplam Sermaye 65% 67% 90% 627%

rani

(**) Net borca, ozkaynaklarin eklenmesi ile hesaplanmaktadir.

Sirketin varliklarinin 6nemli bir kismi1 duran varliklarda tutulmaktadir. S6z konusu duran
varliklar da temel olarak maddi duran varliklar ve kullamm hakki varliklarindan olugmakta
olup, maddi duran varliklar igerisinde yer alan tesis, makine ve cihazlar Sirketin bagh
ortakhiklaninin biinyesinde bulunan enerji santrallerinden olusmaktadir. Kullanim hakki
varliklan da aym sekilde Sirketin bagh ortakliklarinin leasing yoluyla elde edecegi santrallere
iligkin tutarlardan olusmaktadir. Sirketin net borcu 2019 yilinda 404,7 milyon TL iken, 2020
yilinda 2019 yilina gére %86,7 artisla 755,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, 30.09.2021
doneminde de 2020 y1l1 sonuna gore %62,4 artigla 1,2 milyar TL’ye yiikselmistir. S6z konusu
borgluluk, Sirketin bagl ortakliklar1 biinyesinde yer alan enerji santrallerinin finansmanina
yonelik olarak kullanilan krediler ve yapilan finansal kiralama islemlerinden olusmaktadir.
Sirketin 2019 yilinda 45,4 milyon TL olan 6zkaynaklari artan faaliyetlere ve karliligina bagli
olarak 2020 yilinda 2019 yilina gére %727,8 artisla 376,0 milyon TL’ye yiikselmis olup,
30.09.2021 doneminde de 2020 yili sonuna gore %78,4 artigla 670,8 milyon TL’ye
ylikselmistir. Sirketin ozkaynaklari bagli ortakliklarin biinyesinde bulunan maddi duran
varliklarinin yeniden degerlemeye bagli deger artislar1 ve yabanci para gevrim farki kaynakh
artig gOstermekte olup, buna ek olarak Sirket, Kayen Beta’nin sermayesini temsil edilen
paylann %97,79’unu, Kayen Heta’nin sermayesini temsil edilen paylarin da %97,53{inii
22.09.2021 tarihi itibariyla bagh ortakliklan aracilifiyla satin almuistir. TFRS-3 Isletme
Birlesmeleri Standard1 geregi, iktisap edinilen sirketler i¢in satin alma yéntemi uygulanmis
olup, edinilen isletmelerin tammlanabilir varhklarinin ve istlenilen tammlanabilir bor¢larinin
gergege uygun degeri, transfer edilen bedelin gergege uygun de@erini asmasindan dolay:
“Pazarlikh Satin Alma” olarak degerlendirilmistir. Pazarlikli satin alim sonucunda ortaya gikan

kazang, kar veya zararda muhasebelestirilerek konsolide finansal tablolar alinmis (3}/).19;» E

konusu hususa iliskin olarak 30.09.2021 déneminde olusan 278,7 milyon TL’/' ".;j)

S Ser ‘n Lindi !‘fnm'
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Bu kapsamda, Sirketin 2019 yilinda %90 olan Net Borg/Toplam Sermaye oram, 2020 yilinda
%67’ye, 30.09.2021 doneminde de %65’¢ gerilemistir.

Sirketin 30.09.2021 donemi itibariyla 1,2 milyar TL’lik net borcuna karsilik 670,8 milyon
TL’lik  6zkaynaklar1 olmasina bagh olarak, yikiimliiliiklerini karsilayamama riski
bulunmaktadir. Sirket, yiiktimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamas: durumunda
zararla kargilagabilecek olup, Sirketin faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler
durabilir, sirket nakit akimlar1 ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar
goriilebilir.

11.4. lisletme sermayesi beyani:

Sirketin cari yiikiimliliiklerini karsilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur. fhrag¢inin
30.09.2021 donemi itibariyla donen varliklar1 toplamn 163.761.201 TL, kisa vadeli
yikiimliilikleri toplami 305.164.036 TL olup, net isletme sermayesi agi31 141.402.835 TLdir
(31.12.2020: 157.497.347 TL, 31.12.2019: 37.937.266 TL, 31.12.2018: 22.233 TL).

Finansal Kalemler (TL) 30.09.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varliklar 163.761.201 27.860.260 68.110.352 6.703
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler| 305.164.036 185.357.607 106.047.618 28.936
Net Isletme Sermayesi -141.402.835 -157.497.347 -37.937.266 -22.233

Sirketin 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli konsolide finansal
tablolaninda isletme sermayesi a¢1g1 bulunmakta olup, Sirketin bagh ortakliklarinin isletme
sermayesi ihtiyaci kapsaminda s6z konusu bagli ortakliklara borg vererek isletme sermayesi

ihtiyaglarinin kargilanmasi i¢in isbu halka arz kapsaminda elde edecegi kaynagin %30 ila
%40’1n1n kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirketin konsolide finansal tablolarinda goriilen igletme sermayesi ihtiyaci bagl ortakliklart
gergevesinde gergeklesmis olup, fonun kullamm yerlerine iligkin raporda isletme sermayesi
ihtiyac1 kapsaminda aynlan kaynaklar, ihtiyag duyuldugu dlgiide ilgili bagl ortakliklara borg
verme yoluyla aktarilacak olup, s6z konusu bagh ortakliklar, kendilerine aktarilacak kaynaklar,
tiretim ve satis faaliyetlerinin 2022 yilinda artma beklentisi dogrultusunda elde edecegi nakit
akimi ile Sirkete geri 6denecektir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimma iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan kendi tiizel kisiligi adina verilmis herhangi bir teminat, ipotek ve kefalet
bulunmamakta olup, bagh ortakliklar1 lehine verilmis olan teminat mektubu, ipotekler ve
kefaletlerin finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagida yer almaktadur.

Teminat, Rehin ve Ipotekler (TL) 30.09.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis &
oldugu TRDlerin toplam tutan

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen Ortakhiklar Lehine

-

130

0 0 0 A0

1.601.798.394 | 1.110.585.504 | 820.246.686 , [ G

11 Siat 92209




Besiktad W0 454060 5737 -5

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutan

— Ipotek 1.210.480.165| 770.316.731 |596.839.834 0
— Teminat Mektubu 4.763.715 2.648.721 1.113.134 0
— Rehin (Hisse, Pay, Taginir) 1.118.472.766 | 358.903.733 [211.779.911 0
— Diger (Kefalet Tutar) 386.554.514 | 337.620.052 (222.293.718 0
Toplam 1.601.798.394 | 1.110.585.504 | 820.246.686 0

S6z konusu ipotekler kullamlan banka kredileri ve leasing islemleri gercevesinde santraller
tizerinde bulunan ipoteklerden olugmaktadr.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal

kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan

onemli maddi duran varhklar i¢in dngériilen fon kaynaklarn hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler:

Sirketin 03.02.2022 tarih ve 2022/14 say1li ydnetim kurulu karar ise, isbu halka arz kapsaminda

ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay kargilig1 elde edilecek kaynaktan halka arz

maliyetleri diistildiikten sonra kalan kismin;

~ %60 ila %70’inin yurt dig1 ve yurt i¢i yenilebilir enerji sektériinde gelistirme yatirimlari
(0zellikle yeni giines enerjisi santrali kurulumlari) yapilarak {iretim kapasitesinin
artirllmasinda kullanilmasina karar verilmistir.

¢ Yenilenebilir Enerji Uretim ve Gelistirme Yatirnmlar

Sirketin biiylime stratejisi, basta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi, biyokiitle ve
hidroelektirik santralleri olmak iizere, Sirketin verimlilik kriterlerini karsilayan, tamami
yenilenebilir ve gevreci enerji kaynaklarina dayali olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin
gelistirilmesi olup, Sirket yurt diginda yeni giines enerjisi santrali yatirimlan ile birlikte yurt
i¢cinde mevcut biyokiitle enerji tesisi ve hidroelektrik enerji tesislerine hibrit GES yatirimlan
yapmay1 planlamaktadir. Hibrit giines enerji santrali yatinmlan ile tiim tesislerdeki verimliligin
ve ayn1 zamanda enerji lretiminin artmasini saglanmasi planlanmaktadir. Biyokiitle enerji
tesisinde 15’er giinden senede 30 giin yilhik kazan bakimi yapilmas: gerekmekte olup, bu siire
zarfinda hibrit giines enerjisi santralini tam kapasite ¢alistirmak hedeflenmektedir. Bununla
beraber biyokiitle enerji tesisi ile ilgili olarak da Sirketin i¢ ihtiyaglar1 kapsaminda, planlanan
hibrit giines enerjisi santralinin kullanilmas: planlanmakta olup, bu ger¢evede ig ihtiyaglar i¢in
biyokiitle tesisi kullanilmayacaktir. Kurulmasi planlanan hibrit giines enerjisi santralleri ile tiim
yil 6zellikle yazin, giines 1sinlarinin yogun oldugu dénemlerde, kazani daha diisiik kapasitelerde
caligtirma ve i¢ ihtiyag tiiketimlerini sifirlama, hibrit giines enerjisi tiretimi ile birlikte tam
kapasite giicte ¢alisma imkam olacaktir. Biyokiitle tesisine yapilacak hibrit giines enerjisi
santrali yatinminin bir diger artisi, lojistik maliyetler ile ilgilidir. Uretim kapasitesini daha

diisiik seviyede tutmak, daha diigiik seviyede biyo yakit tiiketimi anlamina gelecektir. Biyo-e.,

yakit fiyatlari/maliyetleri genelde sabit olmakla birlikte, tedarik noktasina gorg:*
maliyetleri gesitlilik géstermekte ve biyo yakit fiyatindan ¢ok daha maliyetli olmakigd
yatirnminin saglayacagi hammadde tiiketimindeki tasarruf, éncelikle uzak no
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yakit teminini azaltarak yapilacaktir. Bunun neticesinde lojistik maliyetlerinde 6nemli Slgiide
bir tasarruf saglanmas: planlanmaktadir.

Benzer durum hidroelektrik enerji santralleri igin de gegerlidir. S6z konusu santraller, en
yiiksek iiretimi daglardaki karlarin erimeye basladig: Nisan ve Mayis aylarinda yapmakta olup,
bunun disindaki tiretim seviyesi yagislarin yogunluguna baghidir. Sirketin iki adet hidro elektrik
enerji tesisi de rezervuar havuzuna sahip olup, yagislarin diistik oldugu yaz dénemlerinde
rezervuar havuzunda biriken su ile geceleri iiretim yaparken, giindiiz giines 1s1mmindan
maksimum 6l¢iide yararlanarak giines enerjisinden elektrik tiretimi yapma imkam olacaktir. Bu
sekilde enerji tiretim verimliligi ve miktarinin iist seviyeye ¢ikarilmas: planlanmaktadir.

Bunun diginda yurt disa ve yurt iginde yenilenebilir enerji ve giines enerjisi santrali yatirimlart
(calisir/operasyonel vaziyette santral alimlar) ile de ilgilenilmeye devam edilmektedir.

Tim bunlara ek olarak $irketin bagh ortakhklarina ait enerji tesislerinin, yenileme ve
modernizasyonu i¢in de yatirnmlar planlanmakta olup, hidroelektrik enerji santrallerime
kurulmasi planlanan SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition) sistemi ile birlikte
meveut durumda CCTV (Closed-Circuit Television) sistemi bulunmayan giines enerjisi
santrallerine de kurulmas: planlanan CCTV sistemi ile de santrallerin uzaktan izlenebilirliginin
miimkiin kilinmas: bu gergevede anlik olarak tiretim siireglerinin takip edilmesi, buna bagh
olarak tiretim siireglerine olumlu etki saglanmasi planlanmaktadar.

Bu gergevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %70’inin yurt
dig1 ve yurt i¢i yenilenebilir enerji sektoriinde gelistirme yatinmlar1 (6zellikle yeni GES
kurulumlar) yapilarak {iretim kapasitesinin artirlmasinda kullanilmas: planlanmaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iligkin
Bilgiler:

Ihragginin bagli ortakliklar, asagida leasing bilgileri bulunan GES teghizatlarim kiralama siiresi
sonunda leasing yoluyla elde edecektir.
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiralama Siiresi
Cinsi Kira Dénemi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kimden
Kiralananin Kime Tutan Amaci Kiralandifi
Ait Olacagi
GES 2016-2026 Alihan Enerji | 158.467 Euro | Elektrik Uretimi | ¥ 2Pt Kredi
Techizat1 Leasing
GES 2016-2026 Als Enerji 392.037 Euro | Elektrik Uretimi | ¥ 2P! Kredi
Techizati Leasing
GES 2020-2027 | Aton Endistri Enerji | 636.489 Euro | Elektrik Uretimi| s Leasing
Techizati
GES 2016-2026 Giin Isig Enerji | 533.040 Euro | Elektrik Uretimi | ¥ 2P Kredi
Teghizat: Leasing
GES . 1.204.560 TS oo
Teghizats 2020-2026 H12 Solar Enerji USD Elektrik Uretimi Bur.ga;n %casgxg .
Techizats 2017-2026 H28 Solar Enerji 149.324 Euro | Elektrik Uretimi (AkLeasmg 4
Tegﬁfau 2017-2026 Kogbey Enerji | 957.704 Euro | Elekirik Uretimi | { Ak Leasing | *
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GES Tire Yenilenebilir oo L .
Teghizat 2017-2026 Enerji 1.202.272 Euro | Elektrik Uretimi | Ak Leasing

GES . o . Qnb Finans
Techizats 2020-2026 Yaprak Enerji 1.165.068 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

GES . .. P Yapi Kredi
Techizat: 2016-2026 Zeynep Elif Enerji | 158.300 Euro | Elektrik Uretimi Leasing

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragemmn
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirketin bagh ortakliklar1 biinyesinde izlenen ve konsolide finansal tablolarinin en 6nemli
unsuru olan giines enerjisi santralleri, YEKDEM kapsaminda iirettigi elektrik enerjisini, santral
kabul tarihinden itibaren 10 yil siiresince Giines Enerjisi ve Biyokiitle ile iiretim yapan
santrallerde 13,3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den, Hidroelektrik enerjisi ile tretim yapan
santrallerde 7,3 ABD Dolann Cent/kWh’den iirettigi elektrigin tamamini devlete satig hakki
bulunmaktadir. Belirtilen 10 yillik siirenin sonunda s6z konusu giines enerjisi santralleri ile
tahsis edilecek lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan saatlik piyasa takas fiyatimn
%15’inin YEKDEM katki bedeli olarak 6denmesi koguluyla lisansli tiretim yapilabilecek ya da
elektrik piyasasinda olusan piyasa takas fiyatim gegmemek lizere uygulanacak sabit fiyat ile
tiretilen enerji sisteme verilebilecektir. YEKDEM sonrasi1 déneme iliskin fiyatlarin diisiik
olusmas: sirketin hasilat ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

2021 y1h sonu itibartyla USD/TL déviz kurunda %80,5°lik bir artig goriilmiis olup, USD/TL
ddviz kurunda meydana gelen artig; YEKDEM kapsaminda elde edilen gelirlerin TL cinsinden
degerini ve bu kapsamda Sirketin satig hasilatinin TL cinsinden tutarim artirmaktadir. Bununla
birlikte, Sirketin bagh ortakliklarimin edindigi santraller; doviz cinsinden banka kredisi ve
finansal kiralama iglemleri ile finanse edilmis olup, d6éviz kurunda meydana gelen artis
nazannda finansal borglarin TL cinsinden tutarlan da artis gostermektedir.
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Bu kapsamda, doviz kurunda meydana gelen artis neticesinde; Sirketin bor¢larinin Tiirk Liras:
cinsinden degeri ile birlikte gelirlerinin de Tiirk Liras:1 cinsinden degeri artacag icin Sirket
agisindan Snemli kur riski olusmayacag degerlendirilmektedir.

2020 yilinda y1l ortalamasi 282 TL/MWh olarak gergeklesen PTF fiyatlarinda 2021 yi’ 1Ie"'w“”‘~?':§i‘
b1r11kte ciddi artig gorulmeye baslanm1$t1r Tiirkiye’de yasanan kurakllk “Yem Noﬁ%al” 1le
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Boylelikle 2021 yilinda elektrik referans fiyatlar: yillik %80 artisla ortalama 509 TL/MWh
olarak gerceklesmistir.

Bununla birlikte Sirketin bagh ortakhiklarimin  biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerinden lisanssiz olarak tiretilen elektrik enerjisinin dagitim bedeli 5,2874 kr/kWh iken,
EPDK’min 31.12.2021 tarih ve 10708 sayili karan ile; 01.01.2022 tarihinden itibaren 28,2765
TL’ye ¢ikarilmis olup, bu kapsamda Sirketin ilgili dagitim giderleri artis gosterecektir.

21.07.2021 tarihinde H29 Solar Enerji’ye ait biyokiitle enerji santralinde; sebekede meydana
gelen frekans dalgalanmasindan kaynakli kazan yataginda yakit oturmasi meydana gelmis,
akabinde alinan yakitlarin tam olarak tutusmamasi sonucu kazanda yanmams gazlarin
birikmesi ve biriken gazlarin ani genlesmesi sonucu kazan havalandirma borulari, borularin
baglanti noktalar1 ve kazan duvarinda hasar meydana gelmistir.

Yapilan 2-3 aylik onarim siireci sonucunda tesis, 11.10.2021 tarihinde devreye alinmis olup, bu
hasar ile ilgili olarak; 01.02.2022 tarihinde sigorta sirketinden 2.036.145 USD hasar tazmin
edilmigtir.

13.2. Thracemm beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sektore iligkin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini

onemli oOlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar
yoktur.

14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

14.1. Thragamin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraccimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtinlabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:
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Yoktur. ) g ri

14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu lzahname tal'lhlA ) o

itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi: . -
Yoktur. E

e fse s 134 L
38 @x a

v,/ I RS 5
s Na 0478 UUJ& /u/)uui




15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihra¢cinim genel organizasyon semasi:

=

Denetim
Direktoni

Hlekrik &
Hlehtronid.
Muhendi

Insan

Kavnaklan

Yinan-

Y oot

Finan-
Sarumiusn

15.2. Idari yap:

L ztnam

Bire Elemam

e

Mutfak
rumita

15.2.1. ihra¢emin yonetim kurulu ityeleri hakkinda bilgi:

= =5

Son 5 gl:l::s‘l’ Sermaye Pay:
. . Yilda /
Ad Soyadi Gorevi Is Adresi Thraggda
’ ’ Ustlendigi| <2188 (TL) | (%)
Gorevler G:)re\.'
Siiresi
Levent Mah., Comert
Yonetim | Sok., Yapikredi Plaza | Yénetim |2 Yil/
Orhun Kartal Kurulu | Sitesi, B Blok, No:1b, | Kurulu 1 Y1l {499.999.950 { 99,9999
Baskam I¢ Kapi No:20, Bagkam |11 Ay
Besiktag/Istanbul
Levent Mah., Comert
Yonetim | Sok., Yapikredi Plaza | Yénetim |2 Yil/
Yonca Kartal Kurulu | Sitesi, B Blok, No:1b, | Kurulu 1Yl 50 0,00001
Uyesi I¢ Kap1 No:20, Uyesi |11 Ay
Besiktag/Istanbul
Yonetim | Levent Mah., Cémert | Yonetim
Kurulu | Sok., Yapikredi Plaza | Kurulu |2 Yil/
Ilker Hakan Kayhan Uyesi, Sitesi, B Blok, No:1b, Uyesi, 1Yil 0 0,0
Genel f¢ Kap1 No:20, Genel |11 Ay
Miidiir Besiktas/Istanbul Miidiir
Bagimsiz Levent Mah., C;iimert Bagimsiz
Yénetim Sok., Yapikredi Plaza Yénetim 2Y1l/
Hasan Recai Anbarci Sitesi, B Blok, No:1b, 1Yil
Kurulu . Kurulu
Uyesi I¢ Kapx No:20, Uyesi 11 Ay
Besiktas/Istanbul

-
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Bagimsiz Levent Mah., Comert Bagimsiz
) Yénetim Sok., Yapikredi Plaza Yénetim 2Y1l/
Ozgiir Mungan Sitesi, B Blok, No:1b, 1Yl 0 0,0
Kurulu : Kurulu
Uvesi I¢c Kapi No:20, Uvesi 11 Ay
y Besiktas/Istanbul y

Sirketin yonetim kurulu tyeleri 30.12.2021 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 2
yilligina segilmistir,

Yénetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢1 diginda yiiriittiikleri gorevler:

Gorevine Sermaye
Sirket . . | Devam | Sermaye Sermaye
Adi Soyads Unvam Gorevi Edip |Tutan (TL)| Pay1(TL) l();y)l
Etmedigi °
Agrolive
Tarmm .
Hayvancilik Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 3.100.000 0 0,0
Turizm Gida | > . | Etmekte
. Uyesi
Sanayi ve
Ticaret A.S.
Agrolive
Tarim
Hayvancilik Pay Devam
Yonca Kartal Turizm Gida | Sahibi | Etmekte 3.100.000 3.100 0,1
Sanayi ve
Ticaret A.S.
AKS Isletme | .. .
Yénetim ve Yonetim Devam
Orhun Kartal Kurulu 900.000 0 0,0
Danigmanlik Uvesi Etmekte
AS. y
Alkf(.)jlrl:tgllem Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 2.036.602 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
Alkons Enerji
Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 2.036.602 2.036,60 0,1 -
Ticaret A.S. ‘:(:E',.
Alsun Isletme | Y6netim Devam - :
Orhun Kartal ve Yonetim | Kurulu 35.960.000 0 0,0 S
Etmekte 124 :
A.S. Bagkani :
Aniline -
Prodiiksiyon
A':;glon Yonetim Devam
Orhun Kartal / Kurulu 970.000 0 0,0
Tanitim ~— . | Etmekte
. Uyesi
Organizasyon e
Yayin Ticaret .
A.S. i
WOn oL o ol s o s, 1\‘

Levent kichcliefl Chimeffauk Yaffliodi Plaza
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Ugurlu Bahik
Uretim Pay Devam
Orhun Kartal Sanayi ve Sahibi | Btmekte 1.500.000 200.000 13,0
Ticaret A.S.
Aton
Endiistri Yo6netim Dev
Orhun Kartal Enerji Sanayi | Kurulu am 250.000 0 0,0
. M Etmekte
ve Ticaret Uyesi
A.S.
Attalos Yonetim
Tasmmacihk | Kurulu Devam
Orhun Kartal ve Arag Bagkan, 50.000 49.950 99,9
. Etmekte
Kiralama Pay
A.S. Sahibi
Attalos
Tasimacihk Pay Devam
Yonca Kartal ve Arag Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Kiralama
A.S.
Tire
Yenilegebilir Yonetim Dev.
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu am 9.200.000 0,00 0,00
. Etmekte
Sanayi ve | Bagkani
Ticaret A.S.
Yonetim
Bomerka Kurulu Devam
Orhun Kartal Isletme ve | Bagkan, B 50.000 49.950 99,90
N tmekte
Yo6netim A.S. Pay
Sahibi
Bomerka Pa Devam
Yonca Kartal Isletme ve Y, 50.000 50 0,1
S Sahibi | Etmekte
YoOnetim A.S.
YOnetim
Borka Enerji | Kurulu Devam
Orhun Kartal Yatirimlar Uyesi, 50.000 49.950 99,9
Etmekte
A.S. Pay
Sahibi
Borka Enerji Pa Devam
Yonca Kartal Yatirimlan Y. 50.000 50 0,1
AS Sahibi | Etmekte
Yonetim
Brh Tarim Igurulu Devam
Orhun Kartal isletme A.S. Ug:;l, Etmekte 50.000 49.950 99,9
Sahibi
Brh Tarim Pay Devam
Yonca Kartal Isletme A.S. | Sahibi | Etmekte 50.000 >0 0.1
Cémert Yonetim
Orhun Kartal Perakende I;i u:;Inul Devam
rhun Sarta Gida ve Dig ; > { Etmekte
Ticaret A.S ay
o Sahibi

197 il No- 127244
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Comert

Perakende Pay Devam
Yonca Kartal GidaveDis | Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Ticaret A.S.
Yo6netim
Koray
Yenilenebilir Kurulu Devam
Orhun Kartal e, Uyesi, 50.000 49,950 99,9
Enerji Uretim Pay Etmekte
AS. Sahibi
Koray
Yenilenebilir Pay Devam
Yonca Kartal Enerji Uretim | Sahibi | Etmekte 50.000 >0 0.1
A.S.
H12 Solar .
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 50.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. Y
H16 Solar | YORetim
Enerji Uretim Kurulu Devam
Orhun Kartal ey Uyesi, cov 50.000 50.000 100
Sanayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay .
" | Sahibi
H20 Solar YOnetim
Enerji Uretim Kuruly Devam
Orhun Kartal oL Uyesi, 50.000 50.000 100
Sanayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay
" | Sahibi
H22 Solar N
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 50.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
H28 Solar N
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 50.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
H31 Solar .
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 50.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
H31 Solar
Enerji Uretim | Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Ticaret A.S.
Helios
Yatirim Y 6netim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu 50.000 0 0,0
. = . | Etmekte
Sanayi ve Uyesi
Ticaret A.S.
Hit Y 6netim B
Gayrimenkul Kurulu Devam e
Orhun Kartal Bagkan, 3.802.325 | 1.901.162,50 |+ 50,0
Yatirim ve Pay Etmekte o
Ticaret A.S. Sahibi

3
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Yonetim
. Kurulu
OrhunKartal | Fun Holding | g o0 | Devam | g 500600 | 8.991.000 | 999
AS. Etmekte
Pay
Sahibi
Hun Holding Pay Devam
Yonca Kartal AS. Sahibi | Etmekte 9.000.000 9.000 0,1
Yonetim
Kartal Kurulu Devam
Orhun Kartal Yenilenebilir | Bagkani, 55.000.000 | 40.000.000 72,7
e Etmekte
Enerji A.S. Pay
Sahibi
Kemerboyu Yonetim
YoOnetim Igurulu Devam
Orhun Kartal Uyesi, 50.000 49.950,00 99,9
Danigsmanlik Pay Etmekte
AS. Sahibi
Kemerboyu
Yonetim Pay Devam
Yonca Kartal Danismanlik | Sahibi | Etmekte 50.000 50 0.1
A.S.
Kemerburgaz Yonetim
Egitim Igurulu Devam
OrhunKartal |y etleri | YY" | Etmekte | 900.000 900,00 0.1
AS Pay
o Sahibi
Kemerburgaz
Egitim Pay Devam
Yonca Kartal Hizmetleri Sahibi | Etmekte 900.000 899.100,00 99,9
AS.
YoOnetim
Kemerka Kurulu Devam
Orhun Kartal Isletme ve | Baskan, 50.000 49.950,00 99,9
. Etmekte
Yonetim A.S. Pay
Sahibi
.Kemerka Pay Devam
Yonca Kartal Iusletl.ne ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Yonetim A.S.
Koch YoOnetim Devam
Orhun Kartal oY | Kurulu | =° 200.000 0 0,00
Enerji A.S. =~ . | Etmekte
Uyesi
Y 6netim
Koray Igurulu Devam
Orhun Kartal Holding A.S. Ug:;I, Etmekte 50.000 49.950,00 99,90
Sahibi
Koray Pay Devam
YoncaKartal | 11o1ding A.S. | Sahibi | Etmekte | 0-000 >0
Kora Yonetim
Isl tmye Kuruly Devam
Orhun Kartal 3 et Uyesi, 50.000 49.950,00
Enerji Etmekte
Yatinnm A.§ Pay .
" | Sahibi
L L o .
event MabatlesyfCor A odi Plaza
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Koray
Isletme Pay Devam
Yonca Kartal Enerji Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Yatirim A.S.
Krtl
Gayrimenkul | Yénetim
Orhun Kartal ve Kurulu | DV30 | 50,000 0 0,00
Etmekte
Damsmanlik | Bagkani
A.S.
Krtl
Gayrimenkul
Yonca Kartal ve Pay | Devam | 5, 069 50 0,1
Sahibi | Etmekte
Danigmanlik
A.S.
Mbk Enerji | Lonetim
Turizm Kurulu Devam
Orhun Kartal . Uyesi, 1.950.000 | 1.948.050,00 99,9
Sanayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay
" | Sahibi
Mbk Enerji
Turizm Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 1.950.000 1.950 0,1
Ticaret A.S.
Merka Yonetim
Pazarlama Kuruly Devam
Orhun Kartal . Uyesi, 50.000 49.950,00 99,9
Das Ticaret Pay Etmekte
AS. Sahibi »
Merka
Pazarlama Pay Devam
Yonca Kartal Dis Ticaret Sahibi | Etmekte 50.000 >0 0.1
A.S.
Ng Etl.ler"l Y6netim D
Orhun Kartal T Kurulu | V3™ | 50,000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
Nrl Enerji
Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayive | Sahibi | Etmekte | 50.000 >0 0.1
Ticaret A.S. -~
Orba Yonetim 3
Teknoloji Kurulu Devam :'
Orhun Kartal Endiistriyel | Uyesi, 100.000 70.000,00 70,0 S
. Etmekte =3
Makine ve Pay b
Ticaret A.S. | Sahibi -
Osdes Enerji | Yonetim Devam -
Orhun Kartal Elektrik | Kurulu Verm 1840.000.000 0 0,00
. = . | Etmekte
Uretim A.S. Uyesi
Yonetim
Sunka Saglik | Kurulu Devam R,
Orhun Kartal Hizmetleri ve | Bagkani, 50.000 49.950,00
. Etmekte
Enerji A.S. Pay
Sahibi
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Sunsis Enerji
Sistemleri Yo6netim Devam
Orhun Kartal Izleme ve Kurulu v 900.000 0 0,0
e P Etmekte
Yonetimi Uyesi
A.S.
Yo6netim
Turuncu
Enerji Uretim Kurulu Devam
Orhun Kartal 1 ; Bagkam, 50.000 49.950,00 99,9
Sanayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay .
" | Sahibi
Turu_pcu
Enerji Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayive | Sahibi | Etmekte | 50.000 >0 0.1
Ticaret A.S.
Yonetim
Uluka Tarim | Kurulu Devam
Orhun Kartal Hizmetleri ve | Bagkam, 50.000 49.950,00 99,9
. Etmekte
Ticaret A.S. Pay
Sahibi
Uluka Tarim Pay Devam
Yonca Kartal H1.zmetlen Ve | oahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Ticaret A.S.
En Y'?pfrﬁl;tim Yaénetim Devam
Orhun Kartal N Kurulu 8.265.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. Y
Yonetim
Koray
Gayrimenkul Iguml}l Devam
Orhun Kartal ve Yatirim Ug:}sll, Etmekte 125.828.478 | 88.079.934 70,0
A Sahibi
) Yonetim
Koray Insaat | Kurulu Devam
Orhun Kartal Sanayl ve Uyesi, Etmekte 10.500.000 |10.502.663,50 32,0
Ticaret A.S. Pay
Sahibi
YO6netim
Koray Yap: | Kurulu Devam
Orhun Kartal Endiistrisi ve | Uyesi, Etmekte | 42.850.500 29.995.350 70,0
Yatirim A.S. Pay
Sahibi
Yonetim
Kasaba Bir Igurulu Devam
Orhun Kartal Serv1s ve Uyesi, Etmekte 3.210.000 2.247.000 70,0
Hizmet A.S. Pay
Sahibi
Kasaba Yonetim
Yiizon Servis Kurulu Devam 39.0000 200
Orhun Kartal ve Hizmet Uyesi, Etmekte 770.000 539.000 e
AS Pay v
8 Sahibi
HUR YA un O :
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H19 Solar

Enerji Uretim ?netllm Devam | ¢, 159 000 0 0,0
Orhun Kartal Sanayi ve Uu WU Etmekte R ’
Ticaret A.S. yest
Koray
Gayrimenkul | Yoénetim
Ortun Kartal Yaunm | Kurulu E?f;aﬁtne 100.000.000 0 0,0
Ortaklig: Uyesi
A.S.
Biiyiikdere | Y6netim Devam
Orhun Kartal Giines Enerji | Kurulu Etmekte 50.000 0 0,0
Uretim A.S. | Baskam
Haciosman N
Giineg Yonetim Devam
Orhun Kartal N Kurulu 50.000 0 0,0
) quglsl Baskan Etmekte
Uretim A.S.
Cayirbasi | Yonetim
Orhun Kartal Ciiines Enerji | Kurulu gfxﬁgle 50.000 0 0,0
Uretim A.S. | Baskam )
Sedef giings Yo6netim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu Etmekie 50.000 0 0,0
A.S. Bagkani
Soke Giines | Yonetim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu 50.000 0 0,0
Etmekte
A.S. Baskani
Tezhip Giines | Yonetim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu 50.000 0 0,0
Etmekte
A.S. Bagkani
GES B Enerji
Tarim —r
Hayvancilik Yonetim Devam
Orhun Kartal Kurulu 50.000 0 0,0
ve Baskani Etmekte
Danigmanlik
A.S.
GES D Enerji
Tarim —
Hayvancihk Yonetim Devam
Orhun Kartal Kurulu 50.000 0 0,0
ve Baskani Etmekte
Danismanlik
A.S.
Y 6netim
Kurulu
OrhunKartal | OYKGM2 | g oo, | DEVam | 50000 | 4995000 | 999
Ticaret A.S. Pay Etmekte
Sahibi
OYK Gida Pa Devam
YoncaKartal | i i | sahibi | Bmekte | 50.000 >0 0,1
Karyon Yonetim
Biligim Kull;u lu Devam 0 49.950.00
Orhun Kartal Teknolojileri Bals)a;m, Etmekte 50.00 .950,
AS. Sahibi
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Karyon
Biligim Pay Devam
YoncaKartal | 1o\ Slojileri | Sahibi | Etmekte | >°-00 >0 0.1
A.S.
Hun Yoénetim
Yenilenebilir Kuruly Devam
Yonca Kartal N Uyesi, 500.000.000 50.000 0,01
Enerji Uretim Pay Etmekte
AS. Sahibi
Yonka Yonetim
Pazarlama Ruruly Devam
Yonca Kartal . Uyesi, 50.000 50.000 100
Dis Ticaret Etmekte
AS Pay
il Sahibi
Hun Yonetim
. Yenilenebilir Kuruly Devam
Ilker Hakan Kayhan e Uyesi, 500.000.000 0 0,0
Enerji Uretim Etmekte
AS Genel
i Miidiir
Hun Bagimsiz
. Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Hasan Recai Anbarci Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 500.000.000 0 0,0
AS. Uyesi
Hun Bagimsiz
- Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Ozgiir Mungan Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 500.000.000 0 0,0
A.S. Uyesi
Kartal Bagimsiz
. Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Hasan Recai Anbarci Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 55.000.000 0 0,0
A.S. Uyesi
Kartal Bagimsiz
_ Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Ozgiir Mungan Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 55.000.000 0 0,0
AS. Uyesi

15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Sirketin yonetim kurulu iiyeleri haricinde yonetimde s6z sahibi olan personeli
bulunmamaktadir.

15.2.3. ihragei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihra¢ginin kurucular hakkinda bilgi:
Thrage1, 26.12.2014 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde sz sahibi olan personel

ile ihracg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri

hakkinda bilgi: ,
Sirketin yonetim kurulu bagkani1 Orhun Kartal, yonetim kurulu {iyesi Yonca Kartal’in c;sldlr
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15.3. ihragcinim yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette Is Tahsil
Ad, Soyadi Unvam Bulundugu | Tecriibesi Durumu
Siire (Yil) (Yi)
Orhun Kartal Yonetim Kurulu Bagkam 7 30 Lisans
Yonca Kartal Yonetim Kurulu Uyesi 3 26 Lisans
Ilker Hakan | Yénetim Kurulu Uyesi, Genel * 20 Yiiksek
Kayhan Miidiir Lisans
Hasan Recai Bagimsiz Yénetim Kurulu (+%) 28 Yiiksek
Anbarci Uyesi Lisans
Ozgiir Mungan Bagimsiz é(;r;:‘ium Kurulu **) 32 Lisans

(*) Ilker Hakan Kayhan, 01.10.2021 tarihinden itibaren Ihragcida genel miidiir olarak gorev
almakta olup, s6z konusu tarihten itibaren sirkette gérev almaktadir. Ayn1 zamanda Sirketin
30.12.2021 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 2 yilligina yonetim kurulu iiyesi olarak
se¢ilmigtir.

(**) Sirketin bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri 30.12.2021 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda 2 y1lligina segilmis olup, s6z konusu tarihten itibaren sirkette gorev almaktadirlar.

Orhun Kartal — Yonetim Kurulu Bagkam

Orhun KARTAL, Bogazigi Universitesi Insaat Mithendisligi mezunudur. 1991 yilinda ¢aligma
hayatina baglamstir. 1991-2012 yillarinda Kayi Ingaat A.S.’de Baskan ve Kurucu Ortak olarak
gorev yapmustir. 2013 yilinda yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyetlerde bulunmak amaciyla
Hun Sirketler Grubu’nu kurmus ve giiniimiize degin faaliyetlerine devam etmekte olup, Orhun
Kartal, Yonetim Kurulu Bagkami ve Kurucu olarak gorev yapmaktadir. Aym zamanda 2017
yilinda Koray Ingaat ve Gayrimenkul Grubunu satin almis olup, Yénetim Kurulu Bagkam ve
Hakim Hissedar olarak gérev yapmaktadir. Evli ve 3 ¢ocuk babasidur.

Yonca Kartal — Yénetim Kurulu Uyesi
1971 yilinda Istanbul’da dogmustur. 1990 yilinda Alman Lisesi’nden mezun olmus, daha sonra

lisans egitimini Bogazi¢i Universitesi Ekonomi Béliimii’'nde tamamlanustir. is hayatina 1995 ﬁ
yilinda Kogsistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S.’de Satis ve Pazarlama Departmam f:'
Yoneticisi olarak baslayan Kartal, daha sonra Eser Dig Ticaret A.S.’yi kurarak Uzakdogu’dan Z;.
yiiksek teknoloji iiriinleri ithal ederek Tiirk Cumhuriyetleri’ne pazarlanmasi igini ylirGtmiistiir.
Yonca Kartal, 2003 yilinda Bogazi¢i 1896 Spor Kuliibii Genel Sekreterligi gérevine baglamis
ve kuliibiin operasyonel faaliyetlerinin ySnetimini iistlenmigstir. Yonca Kartal, 2011 yilinda
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S.’yi ve bu ¢at1 altinda Mutlu Adimlar Ana Okulu’nu
kurarak egitim alaninda da yoneticilik faaliyeti gdstermistir. Yoneticilik gorevi hala deyam g

etmektedir. 2019 yilinda ise Kemerburgaz’in Goktiirk bolgesinde Moose Cafe & ],munge Loy, N
kurarak bu isletmenin de kurucu ve genel miidiirii olarak faaliyetlerine devam etme ’c;d ?’];xl‘f EA
ve 3 ¢ocuk annesidir.
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flker Hakan Kayhan - Yénetim Kurulu Uyesi

1980 yilinda Istanbul’da dogmustur. 1999°da Saint Benoit Fransiz Lisesi’nden, 2004’te
Bogazi¢i Universitesi Makine Miihendisligi Boliimiinden mezun olmugtur. 2007 yilinda
Bogazigi Universitesi Miihendislik ve Teknoloji Y6netimi Yiiksek Lisans1’m bitirdikten sonra
2009 yilinda INSEAD (Paris-Singapur) Isletme Yiiksek Lisans1 (MBA) programlarini
tamamlamigtir. Yaklagik 20 yillik is gelistirme, yatiim, finans ve M&A (sirket satin almalar
ve birlesmeleri) tecriibesi bulunan ilker Hakan Kayhan ¢alisma hayatina 2004 yilinda Unilever
Tiirkiye Is Gelistirme Béliimii’nde baslamistir. Daha sonra GOSB Teknopark’ta Is Gelistirme
Miidiirli, Kerten Tiirkiye Ozel Sermaye Fonu’nda ise Yatinm Miidiirii gorevlerinde
bulunmugtur. 2014’te Hun Holding’e Yatiim ve s Gelistirme Direktorii olarak katilmig, 2016
yilindan itibaren Genel Miidiir gérevini iistlenmis ve grubun yurtigi-yurtdisi yenilenebilir enerji
yatirimlarimn gelistirilmesi, kurulumu ve finansmani siireglerini yonetmistir. 2021 yilimn
bagindan itibaren Koray Holding Icra Kurulu tiyesi olarak, 01.10.2021 tarihinden itibaren de
Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’de Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir.

Hasan Recai Anbarc1 — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Hasan Recai Anbarci, 1968 dogumludur. Bogazici Universitesi, Miihendislik Fakiiltesi, Ingaat
Miihendisligi ve Sabanci Universitesi Executive M.B.A. Yonetim Bilimleri boliimii
mezunudur. 1993 yilinda is hayatina baglamistir. Garanti Bankasi’nda Kurumsal Ticari
Pazarlama Uzmany, Interbank A.S.’de Kurumsal Pazarlama Yonetmeni, Halkbank’ta Kurumsal
Pazarlama Miidiirti olarak ¢alismalarinin ardindan Akbank’ta Kurumsal Sube Miidiirii olarak
¢alismaya baslamis ve gesitli kademelerden sonra 2017-2018’de Akbank’ta Genel Miidiir
Yardimcist olarak ¢aligmistir. Aym zamanda Ak Finansal Kiralama A.S., Akbank AG ve Ak
Yatinm Menkul Degerler A.§.’de Yonetim Kurulu Uyesi ve Kredi Komitesi Bagkanhig1
gorevlerini yiirtitmiigtiir.

Ozgiir Mungan — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Ozgiir Mungan, 1967 dogumludur. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Isletme
mezunudur. 1989 yilinda galigma hayatina baglamigtir. T. Emlak Bankasi’'nda Miifettis
Yardimcisi olarak galigmaya baglamis ve gesitli kademelerde ¢alismaya devam etmistir. 2004-
2006 yillarinda T.M.S.F. Tabhsilat Dairesi Baskanligi’nda Tahsilat ve Alacak Satistan Sorumlu
Daire Bagkan Yardimecisi olarak ¢aligmigtir. Aym zamanda Entil Endiistri Yatinmlan Tic. AS.,
Emzet Akaryakit Dagitim ve Otomotiv A.S., Kiimas — Kiitahya Magnezit Isletmeleri A.S.,
Zeytinoglu Holding A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak ve Pamuk Yatinm Menkul Degerler
A.§. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gorev yapmustir. Eston Yap1 A.S.- Eston Insaat A.S.
ve Ekspo Faktoring A.§.’de Genel Miidiir olarak, Neptiin Turizm Isletmeleri A.S. ve Eksen
Group’da CEO olarak ¢alismustir.

11 Skt 2500

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da N
o,

dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu ;f?aﬂ)&tagl b

oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu y#nétin N
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@min halen devam edip etmedii
bilgi: :

Begiicas Vg8 080 5/57 -SicMho: 921244-5 145
Mersia No: 0454 0503 7370 0010




|

Gorevine Sermaye
Sirket .. | Devam | Sermaye Sermaye
Adi Soyads Unvam | "' | ‘Edip [Tutan(TL)| Pap(tr) | T2
- (%)
Etmedigi
Yonetim
Hun
Yenilenebilir Kurulu Devam
Orhun Kartal .. .| Basgkani, 500.000.000 | 499.999.950 99,9
Enerji Uretim Pay Etmekte
A3 Sahibi
Agrolive
Attalos Y6netim Devam
Orhun Kartal Tagimacilik | Kurulu . - - -
. o Etmiyor
Sanayi ve Uyesi
Ticaret A.S.
Agrolive
Tarim .
Hayvancilik Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 3.100.000 0 0,0
Turizm Gida « . | Etmekte
. Uyesi
Sanayi ve
Ticaret A.S.
Agrolive
Tarim
Hayvancilik Pay Devam
Yonca Kartal Turizm Gida | Sahibi | Etmekte 3.100.000 3.100 0,1
Sanayi ve
Ticaret A.S.
AKS Isletme | .. ..
Yonetim ve Yonetim Devam
Orhun Kartal Kurulu 900.000 0 0,0
Damigmanlik Uyesi Etmekte
AS. Y
Alk(‘}‘rlsfne”‘ Yénetim |
Orhun Kartal U Kurulu | o SVA 12,036,602 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
Alkons Enerji
Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 2.036.602 2.036,60 0,1
Ticaret A.S.
Alsun Isletme | Yonetim D
Orhun Kartal ve Yonetim | Kurulu | —C o | 35.960.000 0 0,0
Etmekte
A.S. Baskan
Aniline
Prodiiksiyon
Aan :z:on Yonetim Devam
Orhun Kartal ; Kurulu | _° 970.000 0 0,0
Tanitim =~ . | Etmekte
. Uyesi
Organizasyon
Yayin Ticaret
A.S.
Ugurlu Balik -
Uretim Pay Devam SO
Orhun Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 1.500.000 200.000 131,0
Ticaret A.S.

it
Wonsfizomu
s N 3212445
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Aton
Endiistri Yo6netim Devam
Enerji Sanayi { Kurulu 250.000 0 0,0
. = . | Etmekte
ve Ticaret Uyesi
A.S.
Attalos YOnetim
Tagimacilik | Kurulu Devam
ve Arag Bagkan, 50.000 49,950 99,9
) Etmekte
Kiralama Pay
A.S. Sahibi
Attalos
Tagmacilik
Pay Devam
ve Arag Sahibi | Btmekte 50.000 50 0,1
Kiralama
A.S.
Tire
Yenilegebilir Yo6netim Dev
Enerji Uretim | Kurulu am | 9 200.000 0,00 0,00
. Etmekte
Sanayi ve | Bagkam
Ticaret A.S.

Orhun Kartal

Orhun Kartal

Yonca Kartal

Orhun Kartal

Yonetim
.Bomerka Kurulu Devam
Isletme ve | Bagkam, Etmekte 50.000 49,950

Yonetim A.S.| Pay

Sahibi

'Bomerka Pay Devam
{sletl_ne ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1

Yonetim A.S.

99,90

Orhun Kartal

Yonca Kartal
YOnetim
Borka Enerji Igurulu Devam
Yatirimlan Uyesi, 50.000 49.950 99,9
Etmekte
AS. Pay
Sahibi
Borka Enerji
Yatrmlan | P& | Devam | 5000 50
AS. Sahibi | Etmekte

Orhun Kartal

0,1

Yonca Kartal

Yo6netim
Kurulu
OthunKartal | Do Tanm | o o | Devam | o) 00, 49.950 99,9
Isletme A.S. Pay Etmekte N
Sahibi 3
Pay Devam =
Ermackte | 50:000 50

Brh Tarim

YoncaKartal | 1 ime A.S. | Sahibi
Yonetim

Comert Kurulu
Orhun Kartal Perakende | p peam | VM | 50000 49.950 99,9
Gida ve Dig Etmekte
Ticaret A.S Pay
" | Sahibi

0,1 -3
e
-—
-—

Comert
Perakende Pay Devam
Yonca Kartal Gida ve Dig Sahibi | Etmekte 50.000

Ticaret A.S.
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Yonetim
Koray
Yenilenebilir Kurulu Devam
Orhun Kartal N Uyesi, 50.000 49.950 99,9
Enerji Uretim Pay Etmekte
AS. Sahibi
Koray
Yenilenebilir Pay Devam
Yonca Kartal Enerji Uretim | Sahibi | Etmekte 50.000 >0 0.1
A.S.
Gesin
Elektrik Yo6netim D
Orhun Kartal Uretim Kurulu cvam - - -
. P Etmiyor
Sanayi ve Uyesi
Ticaret A.S.
H1 Solar N
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu . - - -
Sanayi ve Uvesi Etmiyor
Ticaret A.S. y
H12 Solar .
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 50.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. |
H16 Solar | Lo
Enerji Uretim Kuruly Devam
Orhun Kartal o Uyesi, 50.000 50.000 100
Sanayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay
" | Sahibi
H20 Solar | LOnCUm
Enerji Uretim Rurula | e vam
Orhun Kartal . Uyesi, 50.000 50.000 100
Sanayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay .
" | Sahibi
H22 Solar I
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 50.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. |
H23 Solar —
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu . - - -
Sanayi ve Uvesi Etmiyor
Ticaret A.S. y
H28 Solar .
Enerji Uretim Yonetim | pyom
Orhun Kartal . Kurulu 50.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
H29 Solar | Lonetim
Enerji Uretim Igurul.u Devam
Orhun Kartal . Uyesi, . 4.000.000 - -
Sanayi ve Etmiyor
Ticaret AS. | 2.
" | Sahibi
H31 Solar .
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu
Sanayi ve (vesi Etmekte
Ticaret A.S. y
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H31 Solar
Enerji Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Ticaret A.S.
Helios
Yatirim Yoénetim
e L Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu 50.000 0 0,0
. = . | Etmekte
Sanayi ve Uyesi
Ticaret A.S.
Ht Yoénetim
Gayrimenkul Kurulu Devam
Orhun Kartal Bagkani, 3.802.325 | 1.901.162,50 50,0
Yatirim ve Pay Etmekte
Ticaret A.S. Sahibi
Y 6netim
. Kurulu
Orhun Kartal | FunHolding | w000 | Devam | g 500000 | 8.991.000 | 999
AS. Etmekte
Pay
Sahibi
Hun Holding Pay Devam
Yonca Kartal AS. Sahibi | Ftmekte 9.000.000 9.000 0,1
Yonetim
Kartal Kurulu Devam
Orhun Kartal Yenilenebilir | Bagkani, 55.000.000 | 40.000.000 72,7
.. Etmekte
Enerji A.S. Pay
Sahibi
Kayen Heta
Enerji .
. Y 6netim
Orhun Kartal Elektrik | gurata | D€¥31 151 440,000 i '
Uretim . Etmiyor
. Uyesi
Sanayi ve
Ticaret A.S.
Yoénetim
Kemerboyu
Yo6netim Kurulu Devam
Orhun Kartal Uyesi, 50.000 49.950,00 99,9
Damigmanlik Pay Etmekte
A5 Sahibi
Kemerboyu
Yoénetim Pay Devam
Yonca Kartal Damigmanlik | Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
A.S.
Kemerburgaz Yonetim
Egitim Kurulu Devam
Orhun Kartal SBHM 1 (yesi, 900.000 900,00 0,1
Hizmetleri Etmekte
AS Pay
i Sahibi
Kemerburgaz
Egitim Pay Devam
Yonca Kartal Hizmetleri Sahibi | Etmekte 900.000 899.100,00 99,9
AS. .
Kemerka | Yonetim Devam /
Orhun Kartal Isletme ve | Kurulu Etmekte 50.000 49.950,00 §} =
Yonetim A.S. | Bagkani, a
149 YATIRI

Kugtepo Malt
Kat -9
ol G2

[ER {1

Vs

11 §at 2622




Pay
Sahibi
Kemerka Pa D
Yonca Kartal isletme ve Y| Z%Vam 50,000 50 0,1
- Sahibi | Etmekte
Yonetim A.S.
Kogbe Yonetim Devam
Orhun Kartal ¥°Y | Kurulu v 200.000 0 0,00
Enerji A.S. = . | Etmekte
Uyesi
Yoénetim
Kora Igurulu Devam
Orhun Kartal oray Uyesi, N 50.000 49.950,00 99,90
Holding A.S. Pay Etmekte
Sahibi
Koray Pay Devam
Yonca Kartal Holding A.S. | Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Kora Yo6netim
I letrr?; Kuruly Devam
Orhun Kartal 3 e Uyesi, 50.000 49.950,00 99,9
Enerji Etmekte
Yatirom A.S Pay
" | Sahibi
Koray
Isletme Pay Devam
Yonca Kartal Enerji Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1
Yatirim A.S.
Kgrf’:il;q 1 Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu . - - -
Sanayi ve Uvesi Etmiyor
Ticaret A.S. y
Krtl
Gayrimenkul | Y6netim
Orhun Kartal ve Kurulu | DEV3™ | 50,000 0 0,00
Etmekte
Damigmanlik | Baskam
A.S.
Krtl
Gayrimenkul
Yonca Kartal ve Pay | Devam | 54 509 50 0,1
Sahibi | Etmekte
Damgmanlik
A.S.
Mbk Enerji | LoneHm
Turizm Igurulu Devam
Orhun Kartal . Uyesi, 1.950.000 | 1.948.050,00 99,9
Sanayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay
" | Sahibi
Mbk Enerji
Turizm Pay Devam
Yonca Kartal Sanayi ve Sahibi | Etmekte 1.950.000 1.950 0,1
Ticaret A.S.
Merka Yonetim
OrtunKartal | Poariama | G| Devam | o000 | 4005000 4
rhun 4 Dis Ticaret YOSL | Etmekte ) R fl/
AS Pay i
o Sahibi £FoL7 4
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Merka
Pazarlama Pay Devam
YoncaKartal | 1y “ricaret | Sahibi | Etmekte |  50.000 >0 0.1
A.S.
Ngrljtlilzj 1 Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 50.000 0 0,0
Sanayi ve Uvesi Etmekte
Ticaret A.S. y
N{l Enerji
Uretim Pay Devam
Yonca Kartal Sanayive | Sahibi | Etmekte | 50.000 >0 0.1
Ticaret A.S.
Orba Y onetim
Teknoloji Igurulu Devam
Orhun Kartal Endiistriyel Uyesi, 100.000 70.000,00 70,0
. Etmekte
Makine ve Pay
Ticaret A.S. | Sahibi
Osdes Enerji | YOnetim Devam
Orhun Kartal Elektrik Kurulu © 840.000.000 0 0,00
S S Etmekte
Uretim A.S. | Uyesi
Yonetim
Sunka Saglik | Kurulu Devam
Orhun Kartal Hizmetleri ve | Bagkan, 50.000 49.950,00 99,9
.. Etmekte
Enerji A.S. Pay
Sahibi
Sunsis Enerji
Sistemleri | YOnetim Devam
Orhun Kartal izleme ve Kurulu 900.000 0 0,0
. e . Etmekte
Y onetimi Uyesi
A.S.
S%I Etr.lem Yoénetim D
Orhun Kartal retim Kurulu cvam - - -
Sanayi ve Uvesi Etmiyor
Ticaret A.S. Y
Yonetim
Turuncu
Enerji Uretim Kurulu Devam
Orhun Kartal . Bagkani, 50.000 49.950,00 99,9
Sanayi ve Etmekte
Ticaret A.S Pay .
o Sahibi e
Turupcu &3
Enerji Uretim Pay Devam —
Yonca Kartal Sanayive | Sahibi | Etmekte | 50.000 >0 0.1 =
Ticaret A.S. —
YOnetim —
Uluka Tarim | Kurulu Devam
Orhun Kartal Hizmetleri ve | Bagkan, 50.000 49.950,00 99,9
. Etmekte
Ticaret A.S. Pay
Sahibi
Uluka Tarim Pay Devam ,'f‘""’/’ -
Yonca Kartal ngmetlen ve Sahibi | Etmekte 50.000 50 0,1 .
Ticaret A.S. i
AT wf,;
B i Plaza
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Yaprak .
Enerji Uretim Yonetim Devam
Orhun Kartal . Kurulu 8.265.000 0 0,0
Sanayi ve Ovesi Etmekte
Ticaret A.S. y
Yénetim
Koray Kurulu
Gayrimenkul | = . Devam
Orhun Kartal ve Yatirm Ulg':}sll, Etmekte 125.828.478 | 88.079.934 70,0
A5 Sahibi
_ Yoénetim
Koray Ingaat | Kurulu Devam
Orhun Kartal sanayl ve Uyesi, Etmekte 10.500.000 | 10.502.663,50 32,0
Ticaret A.S. Pay
Sahibi
Yonetim
Koray Yap: | Kurulu Devam
Orhun Kartal Endiistrisi ve | Uyesi, Etmekte | 42.850.500 29.995.350 70,0
Yatirim A.S. Pay
Sahibi
Yonetim
Kasaba Bir | Kurulu Devam
Orhun Kartal Serv1s ve Uyesi, Etmekte 3.210.000 2.247.000 70,0
Hizmet A.S. Pay
Sahibi
Kasaba Yonetim
Yiizon Servis Kuruly Devam
Orhun Kartal ve Hizmet Ug:;l’ Etmekte 770.000 539.0000 70,0
AS. Sahibi
H19 Solar .
Enerji Uretim Yonetllm Devam
Orhun Kartal Sanayi ve Iéurgsll Etmekte 50.000.000 0 0,0
Ticaret A.S. Y
Koray
Gayrimenkul | YOnetim
st Kartal Yaurm | Kuruln | D% 100,000.000 0 0,0
Ortaklig1 Uyesi
A.S.
Biiyiikdere | YOnetim Devam
Orhun Kartal Giineg Enerji | Kurulu Etmekte 50.000 0 0,0
Uretim A.S. | Baskam
Haciosman .
Giines Yonetim Devam
Orhun Kartal L., Kurulu 50.000 0 0,0
_ Enerjisi Baskan Etmekte
Uretim A.S. 3
Cayirbasi1 | Yonetim
Orhun Kartal Giines Enerji | Kurulu Igz;alz?e 50.000 0 0,0
Uretim A.S. | Baskani ’
Sedef Giines | Yonetim Devam
Orhun Kartal Enerji Uretim | Kurulu Etmekte 50.000
A.S. Bagkani
YR IBRe (¥ Y o RO
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Soke Giines | Yonetim D
Orhun Kartal | Enerji Uretim | Kurulu | o 2% | 50,000 0 0,0
Etmekte
AS. Bagkani
Tezhip "Giines Yonetim D
Orhun Kartal | Enerji Uretim | Kurulu | —C 2% | 50,000 0 0,0
Etmekte
A.S. Baskani
GES B Enerji
Tarim I
Hayvancilik Yonetim Devam
Orhun Kartal Kurulu 50.000 0 0,0
ve Baskan Etmekte
Damigmanlik 3
A.S.
GES D Enerji
Tarim I
Hayvancilik Yonetim Devam
Orhun Kartal v Kurulu 50.000 0 0,0
ve Baskan Etmekte
Danismanlik
A.S.
Yo6netim
Kurulu
Orhun Kartal OYK Gida | b kanr, | D€V2™ | 50000 | 4995000 | 99,9
Ticaret A.S. Pay Etmekte
Sahibi
OYK Gida Pay Devam
YoncaKartal | 7.0 et A.S. | Sahibi | Etmekte | 50.000 >0 0,1
Karvon Yo6netim
Orhun Kartal Bilsm Backa lul Devam | 5,000 | 4995000 | 99,9
a Teknolojileri Is’a;n > | Etmekte ) T ’
AS. Sahibi
Karyon
Bilisim Pay Devam
YoncaKartal | 1oy olojileri | Sahibi | Btmekte | 0-00° >0 0.1
A.S.
Hun Yonetim
Yenilenebilir | "™ | Devam
Yonca Kartal B Uyesi, 500.000.000 50.000 0,01
Enerji Uretim Pay Etmekte
A3 Sahibi
Yonka Yonetim
P 1 Igurulu Devam
Yonca Kartal azarama | yreq 50.000 50.000 100
Dis Ticaret Etmekte
AS Pay
v Sahibi
Hun Yonetim
Yenilenebilir Igurulu Devam
ilker Hakan Kayhan -encoll Uyesi, 500.000.000 0 0,0
Enerji Uretim Etmekte
AS Genel
e Miidiir
Hun Bagimsiz
. Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Hasan Recai Anbarci Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 500.000.000
Uyesi
YATIRIM
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Hun Bagimsiz
w Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Ozglir Mungan Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 500.000.000 0,0
AS. Uyesi
Kartal Bagimsiz
. Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Hasan Recai Anbarci Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 55.000.000 0,0
A.S. Uyesi
Kartal Bagimsiz
_— Yenilenebilir | Yonetim | Devam
Ozgiir Mungan Enerji Uretim Kurulu | Etmekte 55.000.000 0,0
A.S. Uyesi

15.5. Son 5 yilda, ihragcinin ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandircilik, sahtecilik, giiveni kétiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka
veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi kagakcihig: veya haksiz mal
edinme suglarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve
ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya
kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5yilda, ihragcimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:
Marmarapark AVM Insaatinda kaba yap: taseronu olan sirketin isgilerinin barindig1 kamp
alaninda 11.03.2012 tarihinde 11 is¢inin vefat1 ile sonuglanan yangin sonrasinda, Orhun
Kartal’m o doénem pay sahibi oldugu Kay: Ingaat sirketi galiganlarinin/yetkililerinin
sorumluluklarinin olup olmadiginin aragtirilmasi ve olayda bilingli taksir olup olmadiginin
incelenmesi hususunda sorusturma baglatilmistir.

Sorusturma agamasinda Biiyiikgekmece Cumhuriyet Bagsavciligi tarafindan iki ayn heyetten
26.06.2018 ve 04.12.2018 tarihli heyet raporlar1 alinmis ve bu raporlarda, aralarinda Orhun
Kartal’in da aralarinda oldugu Kay: Insaat sirketi yetkililerinin, yanginin olugmas: ve isgilerin
oliimii ile hukuki ve fiili irtibatlarinin bulunmadig1 ve kusurlarinin olmadig: belirtildiginden
kovugturmaya yer olmadig1 karar verilmistir.

Ancak isbu kovusturmaya yer olmadigi kararinin, itiraz iizerine Bakirkdy Sulh Ceza
Hakimligince kaldirilmasi tizerine Orhun Kartal ve diger sirket yoneticileri hakkinda 1dd1aname
diizenlenerek dava agilmistir.

T

Bakirkdy 4. Agir Ceza Mahkemesinin 2017/141 E. Sayili dosyasinda yapilan ya}rga«lamada‘ S )
alman 08.10.2019 tarihli bilirkisi raporunda, aralarinda Orhun Kartal’in da bulur/dugy Kayi. ™, L
‘ I.nsaat‘slrketl yetkilileri hakkinda bir degerlendirme bulunmadigindan Savcilik Makaxhlnm
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miitalaasina uygun olarak bilirkisi heyetinden ek rapor talep edilmistir.

Aym heyet tarafindan diizenlenen 25.12.2019 tarihli ek bilirkisi raporunda; Orhun Kartal ve
diger sirket yetkililerinin olayda kusursuz olduklan, bir sirket yetkilisinin ise tali kusurlu oldugu
ileri stirtilmiigtiir.

Taraflarn itirazlan {izerine, mahkemece, igerisinde is hukukgusu da bulunan yeni bir heyetten
rapor alinmasina karar verilmistir. Bu dogrultuda alinan 11.05.2020 tarihli bilirkisi heyet
raporunda;

Kazanin meydana geldigi ¢adirlarda (is¢i yatakhanelerinde) Icrai Yonden Tiim Sorumlulugun
taseron sirkete ait oldugu, gerek Kay: Ingaat’in ve gerekse Miratek Uluslararas: Miihendislik
Miiteahhitlik Ltd. $ti.’nin ve bu sirketin atamis oldugu is giivenligi uzmanlarinin icrai Yénden
Yetkilerinin Bulunmadig,

Olayin asil sebebinin, (UFO adi verilen) sobalarin kurulmasi ve kazamn oldugu giin,
kullanilmayan siinger yataklarin, ¢adirin tavanina kadar (elektrik hattinin geemekte oldugu yere
kadar) {ist iiste dizilmesi oldugu, yani kazamn, giiniibirlik yapitlmis olan hatali davramslar
sebebiyle (stinger yataklarin kapinin yaminda, ¢adirin tavamina kadar, elektrik hattina temas
edecek seviyede istiflenmis olmasindan) meydana geldigi tespit edilmis ve;

Igerisinde Orhun Kartal’in da bulundugu Kay Ingaat yetkililerinin olay yerinde yapilmakta olan
yap1 iginin anahtar teslimi mantigiyla, tamamen, ilgili insaat sirketine vermis olmalari, ayrica
olay yerinde teknik yonden isin yiiriitiilmesi maksadiyla yetkili teknik eleman (santiye sefi)
atamig olmalari, eger cezai sorumluluk varsa, bu sorumlulugun ilgili teknik elemana ait olmas:
gerektigi, halbuki s6z konusu teknik elemanin daha énce bu dosya kapsaminda beraat etmis
olmasindan dolay1, olayda, cezai yonden kusurlarinin olmadig; belirtilmigtir.

Bunun iizerine Savcilik 09.10.2020 tarihinde verdigi esas hakkinda miitalaasinda; iginde Orhun
Kartal’da bulunan ilgili kisiler hakkinda Beraat talebinde bulunmus olup, Orhun Kartal
hakkinda taksirle birden fazla kisinin 6liimiine sebep oldugu gerekgesiyle neticeten 5 yil 10 ay
ceza vermistir. Ceza ile birlikte, yurt dis1 ¢ikis yasagy, imza atma yiikiimliiliiii ve benzeri bir
gilivenlik tedbirine hilkkmedilmemistir.

Karara kargt Orhun Kartal avukatlar1 temyiz yoluna bagvurmus olup, 13.01.2022 tarihinde
Yargitay Cumhuriyet Bagsavciigi 12-2022/6725 sayist ile arsiv kaydi olugturulmustur.

Ozetle, Orhun Kartal’in eski ortagi oldugu sirketin aldig: ingaat taahhiit projesini, tamamen
sorumlu olmak kaydiyla, bir taseron isletmeye devreden, yonetim kurulunda sorumlu bir Is
Giivenligi murahhas azasi bulunduran ve her tiirlii tedbir alinmig olmasina ragmen, miiessir
olay neticesi, kamuoyu baskis! ile ¢ok uzun stiren bir yargilamada, savcimin beraat talebine
ragmen, an itibari ile Yargitay’da temyiz asamasindadir.

e

at 2622
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15.7.  Son § yilda, ortakhZin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sah1b1 o]an
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu slfketlerm
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintihi bilgi: ‘

Yoktur.
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15.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yinetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihra¢g1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihrac¢giya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki
¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragg1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya bagka Kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihracemin gikardigy ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihracg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmmn satis) konusunda belirli bir siire i¢in bu Kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihrag¢¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
stz konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

[zahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Thraggimin yénetim kurulu iiyelerine
6denen {icret vb. saglanan fayda bulunmamaktadir.

16.2. Son yilhik hesap dénemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personeline emeklilik ayh@, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihrageinin veya bagh ortakliklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla Thraggimin yonetim kurulu diyeleri i 1g:1n
ayrilan kidem tazminat1 kargiligi bulunmamaktadir. :
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. Thragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin giorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:
Son 5 Yilda (Eiire.v Sermaye Pays
Adi Soyadh Gorevi Is Adresi Ehracq:lda S;;f::l/
USElendlgl Gorev (TL) (%)
Gdirevler .
Siiresi
Levent Mah.,
Comert Sok.,
Yonetim | Yapikredi Plaza | YOnetim | 2Yil/1
Orhun Kartal Kurulu | Sitesi, B Blok, Kurulu Yil 11 {499.999.950 (99,9999
Bagkam | No:1b, I Kap Bagkam Ay
No:20,
Besiktas/Istanbul
Levent Mah.,
Comert Sok.,
Yonetim | Yapikredi Plaza | Yonetim | 2 Yil/ 1
Yonca Kartal Kurulu | Sitesi, B Blok, Kurulu Yil 11 50 0,00001
Uyesi | No:lb, i¢ Kapr Uyesi Ay
No:20,
Besiktas/Istanbul
Levent Mah.,
Yonetim | Comert Sok., Yénetim
_ Kurulu | Yapikredi Plaza Kurulu 2Yil/1
Ilker Hakan Kayhan | Uyesi, Sitesi, B Blok, |, . Yil 11 0 0,0
: Uyesi, Genel
Genel | No:lb, I¢ Kapr Midiir Ay
Miidiir No:20,
Besiktas/Istanbul
Levent Mah.,
Bagimsiz Comert S ok., Bagimsiz
' Yéonetim Yi?plk'redl Plaza Yénetim 2Y1l/1
Hasan Recai Anbarci Sitesi, B Blok, Yil 11 0 0,0
Kurulu . Kurulu
Uyesi No:1b, I¢ Kap1 Uyesi Ay
No:20,
Besiktas/Istanbul
Levent Mah.,
Bagimsiz Comert S ok., Bagimsiz &3
N Yapikredi Plaza - 2Yil/1 &3
o Y 6netim o Yonetim
Ozgiir Mungan Sitesi, B Blok, Yil 11 0 0,0 —
Kurulu : Kurulu &
Uyesi No:1b, Ig Kaps Uyesi Ay o5
No:20, -—
Besiktas/Istanbul -—
Sirketin y6netim kurulu tiyeleri 30.12.2021 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 2
yilligina se¢ilmistir.
i R

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrag¢1 ve bagh oyf{kﬁk]an 7.

tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is llisk:m sona; -, w
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmelef hakkinda
bllgl veya bulunmadlgma dair ifade: RN
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Son finansal tablo dénemi itibariyle Sirket tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6deme, saglanacak fayda bulunmamaktadir.

17.3. ihrageimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyad1 ve bu komitelerin giérev tanimlan:

Sermaye Piyasasi Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayih
Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla, Sirket, Denetim Komitesi, Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi’ni 04.01.2022 tarihli ve 2022/08
say1l1 Yonetim Kurulu Karari ile kurmugtur. Thragei, ayr1 bir Aday Gésterme Komitesi ve Ucret
Komitesi’nin olusturulmasina gerek bulunmadigindan, Kurumsal Yonetim Komitesi'nin Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gorevlerini de yerine getirmek iizere yetkilendirilmesine
karar vermistir.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesinin amaci Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
a¢iklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirketin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve
etkinliinin gozetimidir. Komite en az iki liyeden olugacak ve tiim iiyeler bagimsiz yonetim
kurulu tiyesi niteliginde olacaktir. Komite iiyelerinden en az biri denetim/muhasebe ve finans
konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidir. Komite en az ii¢ ayda bir olmak {izere yilda en az
dort kez toplanir ve toplanti sonuglari tutanaga baglanarak alinan kararlar yénetim kuruluna
sunulur. Komitenin hangi tiyelerden olugacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta
aciklanir.

Komite tiyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri se¢ilmislerdir.

Isim Gérevi Bagimsizhk Durumu
Ozgiir Mungan ]§a$kan Bagimsiz
Hasan Recai Anbarci Uye Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Komitenin temel amaci Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadiginn,
uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen ¢ikar catigmalarimin  tespit edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal y&netim
uygulamalarim iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi ve yatinmen iliskileri boliimiiniin
¢alismalarinin gézetilmesidir. Kurumsal Yonetim Ilkeleri miimkiin kildig: iizere, Sirketin
yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayn bir aday gdsterme komitesi ve {icret komitesi
olusturulmadigindan, Komite Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen aday gosterme ve iicret
komitesi gorevlerini de yerine getirir. Komitenin en az iki iiyeden olugmas gerekir. iki tiyeden
olugmas: halinde her ikisinin, ikiden fazla iiyesi bulunmasi halinde iiyelerin gogunlugunun,
icrada gorevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden olusmasi zorunludur. Komitenin bagkanr, -
bagimsiz ydnetim kurulu tiyeleri arasindan segilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan kgﬁﬁsunda' _
uzman Kisiler komiteye {liye olabilir. Komite gerekli gordiigii siklikta toplamir ve y}’ptlgf tim
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kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta agiklamr. Yatimmer iligkileri boliimii yoneticisinin
komite iiyesi olarak gorevlendirilmesi zorunludur.

Isim Gorevi Bagimsizlik Durumu

Ozgiir Mungan Bagkan Bagimsiz

Hasan Recai Anbarci Uye Bagimsiz

Dilara Kartal Uye Yatirim {liskileri Boliim Yneticisi

Aday gosterme komitesi ve iicret komitesinin gdrevlerinin kurumsal yo6netim komitesi
tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Komitenin amaci Sirketin varhgini, hedeflerine ulasmasim etkileyebilecek, gelismesini ve
sirekliligini tehlikeye dusiirebilecek ~stratejik, operasyonel, finansal, uyum ve E«
siirdiiriilebilirlikle ilgili ve sair her tiirlii riskin erken tespiti, degerlendirilmesi ve bu risklerin :
yonetilmesidir. Komitenin en az iki iiyeden olugmas: gerekir. Iki iiyeden olugmas: halinde her
ikisinin, ikiden fazla iiyesi bulunmas: halinde iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan
yénetim kurulu iiyelerinden olusmasi zorunludur. Komitenin baskam, bagimsiz yénetim kurulu
tiyeleri arasindan segilir. Yonetim kurulu tiyesi olmayan konusunda uzman kisiler komiteye liye
olabilir. Komite gerekli gordiigii siklikta toplanir ve yaptig1 tiim galigmalar yazili hale getirerek
kaydin tutar. Komite ¢aligmalar1 hakkindaki bilgiyi ve toplanti sonuglarini igeren raporlar
yonetim kuruluna sunar. Komitenin hangi tiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan
belirlenir ve KAP’ta agiklamir.

Isim Gorevi Bagimsizlik Durumu
Hasan Recai Anbarci I§a§kan Bagimsiz
Ozgiir Mungan Uye Bagimsiz

17.4. fhracomn Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirketin paylarinin halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-17.1 sayili “Kurumsal
Yonetim Tebligi” cergevesinde 3. grupta olmasi beklenmektedir. Sirket, aym teblig
ercevesinde gerekli esas sozlesme degisikliklerini, yonetim kurulu yapilanmasim ve
komitelerin olusturulmasini gergeklestirmistir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim [lkelerine Uyum” baglikli 18. maddesine 3
gore; =
“Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alman ydnetim kurulu kararlar1 gegersiz olup, esas
sdzlesmeye aykir sayilir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlg;;_ieesvg:%ﬁ

Sirketin 6nemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve tgtincii kisiler lehine teming “rehimve
25 o

ipotek verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun k : M

ilkelerine iliskin diizenlemelerine uyulur.
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Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine iligkin diizenlemelerine tabi
olunmasi durumunda, yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayis1 ve nitelikleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylar ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar tigtincii
grupta yer alan ortakliklanin ytikiimliiliiklerine tabi olacag: belirtilmigtir. Dolayisiyla Sirket,
Kurulca yeni listenin ilamina kadar tigiincii gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi
olacaktir.

Halka agilma sonrasi donemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal Yoénetim
Ilkelerinin Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yénetim ilkeleri karsisindaki durumu
Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPK’min 1II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi hitkkiimleri ¢ergevesinde Sirket, kamuya
yapacagi duyurulann, mevzuatin 6ngordiigii sekilde yapilmasi i¢in gerekli alt yapiyr
olusturacaktir. Ayrica yonetim kurulu baskani veya iiyeleri ya da yatinmei iligkileri birimi,
Sirket faaliyetleri ile ilgili 5nemli gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi
edinme haklarinin kullanmasini, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasin,
kar dagitim politikalar1 hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasini da kapsayacak sekilde
tiim bilgilendirme ¢aligmalarimi diizenli olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirketin faaliyetleri, sektorel geligmeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni iriinler
gelistirme tiirii bilgiler gibi yatinmcilarin kararlarinda énem arz eden hususlar, 6zel durum
acitklamalan www.kap.org.tr ve Sirket’in internet sitesi www.hunyenilenebilirenerji.com
adreslerinde duyurulacaktir.

Yatinmcilar ve/veya piyasa uzmanlan tarafindan yéneltilecek yazili sorular, Sirketin ydnetim
kurulu bagkam ve yatiimei iligkileri birimi tarafindan yazili cevaplandinlacaktir. Sirketin
internet sitesi www.hunyenilenebilirenerji.com adresidir. Asagida belirtilen konu baghklar ile
ilgili dosyalarin halka agilma sonrast zaman igerisinde Sirketin internet sitesinde yer almasi i¢in
gerekli caligmalar siirdiiriilmektedir.

Hun Yenilenebilir Enerji’nin 04.01.2022 tarihli yonetim kurulunda Bagis ve Yardim Politikas:,
Ucretlendirme Politikas1 ve Kar dagitim Politikasi kabul edilmis olup, s6z konusu politikalar
Sirketin internet sitesinde yer almaktadir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gergevesinde, Sirket kamuyuq

aydinlatma ve bilgilendirmede agagidaki araglar kullanir;
o Ozel durum agiklamalari
e Finansal raporlar
e Yillik faaliyet raporlar
e Kurumsal internet sitesi
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e Yatinmcilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlari

e SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken, izahname seti, tasarruf sahiplerine E
satis duyurusu, duyuru metinleri ve doktimanlar

e Yazil ve gorsel medya aracilifiyla yapilan basin agiklamalan

e Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢imn pay sahipleri ile E
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi: -
Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarinin kullanilmas: konusunda faaliyet E

gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Birimde galigan personelin iletisim bilgileri su sekildedir:

Sahip
. . Oldugu
Ad- Unvant Ogrenim Sermaye Adresi E-posta Telefon | Faks
Soyadi Durumu -
Piyasasi
Lisanslari
Levent Mah.,
Yatirimer Sermaye Comert Sok.,
Dilara | liskileri | Yiksek | Fiyasast | YapikrediPlaza |\ oo e | 0212 | 0212
e . Faaliyetleri | Sitesi, B Blok, - o " 269 08 | 269 08
Kartal | Birimi Lisans N : hunyenilenebilirenerji.com
Yéneticisi Diizey 3 | No:1b, I¢ Kap 22 88
oneticisi .
Lisans1 No:20,
Besiktag/Istanbul

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
dénem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen énemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bélge itibariyle personelin
dagihimi1 hakkinda agiklama:

Sirketin 31.12.2021 donemi itibariyla 17 personeli bulunmakta olup, diger izahnamede yer alan Q
o
finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket biinyesinde galisan personel bulunmamaktadir. .
Sirketin ve bagh ortakliklarinin personel sayilar1 dénemler itibariyla asagidaki tabloda yer -
almaktadir. -
Personel |41 159021| % [30.00.2021| % [31.12.2020] % [31.12.2019] % [31.12.2018] %
Dagihim
Hun
Yenilenebilir 17 16,5 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Enerji
Kayen Heta 9 8,7 9 10,5 7 33,3 6 333 6 50,0
Kayen Beta 9 8,7 9 10,5 7 33,3 6 33,3 6 50,0
H29 Solar 68 |660| 68 |791 7 333 6 333 0 0,0
Enerji
Toplam 103 100,0 86 100,0 21 100,0 18 1000 12 e 100 0

Sirketin 2018, 2019 ve 2020 yillar itibariyla personeli bulunmamakla birlikte, $1rke half{a

ac¢1lma hususunu giindeme almasi akabinde gerekli personel yapilanmasim yapmig oluy

yil sonu itib
HL%'I x” B

Levent Mo
] Bluk bi

K]
LN
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biyokiitle enerji santralinde deneme {iretimlerinin yapilmaya baglanmasi ve 2022 yilinin Subat
ayindan itibaren tam randimanli {iretime baglamis olmasi kapsaminda da personel alimi
gerceklesmistir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin personellerinin beyaz ve mavi yaka personeller bazinda kirilimi
agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Personel | 1 152021 % [30.092021| % [31.12.2020| % |[31.12.2019] % |31.12.2018| %
Daglllml
Beyaz 43 41,7 26 30,2 13 61,9 11 61,1 5 41,7
Yakali
Mavi 60 58,3 60 69,8 8 38,1 7 38,9 7 58,3
Yakali
Toplam | 103 |100,0] 86 100,0 21 100,0 18 100,0 12 100,0

Sirket ve bagh ortakliklarinin personellerinin cografi bolgelere gore dagihmi ise asagida
gosterilmistir.
Personel
Dagihm
Marmara| 8,7 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0o |00
Bolgesi
Ege
Bolgesi
Dogu
Anadolu 18 17,5 18 20,9 14 66,7 12 66,7 12 66,7
Bolgesi
Toplam 103 100,0 86 100,0 21 100,0 18 100,0 18 100,0

31.12.2021| % |30.09.2021| % [31.12.2020| % |31.12.2019| % |31.12.2018| %

76 73,8 68 79,1 7 33,3 6 333 6 33,3

Sirket ve bagh ortaklhiklarinin personellerinin gérev tamimlarina gére dagilimi ise agagida
goOsterilmisgtir.

Persomel | 5, 15 2021| % [30.09.2021] % [31.12.2020| % |31.122019| % |[31.12.2018| %
| Dagihm
Idari

Isler 21 20,4 20 23,3 9 429 8 44,4 2 16,7
Personeli
Mali

Isler 18 17,5 7 8,1 1 4.8 1 5,6 1 8,3
Personeli
Teknik
Personel

IT
Personeli

Toplam 103 100,0 86 100,0 21 100,0 18 100,0 12 100,0

64 62,1 59 68,6 11 52,4 9 50,0 9 75,0

0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:: v
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yénelik sahip olduklan og)snyonlar S
hakkinda bilgi: ’ ' :

Yoktur.
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18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI
19.1. Thrageimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
béyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:
Dogrudan Pay Sahipligine lligkin Bilgi

Ortagn; Sermaye Pay1
30.12.2021 Tarihli
Ortagin Ad1 Soyadi Pay Olaganiistii Genel Kurul |Son Durum (08.02.2022)
Grubu Toplantisi
(TL) (%) (TL) (%)
A 100.000.000 100.000.000
Orhun Kartal B 399.999.950 99,99999 399.999.950 99,99999
Yonca Kartal B 50 0,00001 50 0,00001
TOPLAM A+B 500.000.000 100,00 500.000.000 | 100,00
Dogrudan Pay Sahipligine Tliskin Bilgi
Ortagin; Oy Hakka (*)
30.12.2021 Tarihli
- Pay Olaganiistii Genel Kurul |Son Durum (08.02.2022)
Ortagin Adi1 Soyadh Grubu Toplantisi
(TL) (%) (TL) (%)
A 500.000.000 500.000.000
Orhun Kartal B 399.999.950 99,99999 399.999.950 99,99999
Yonca Kartal B 50 0,00001 50 0,00001
TOPLAM A+B 900.000.000,00 | 100,00 900.000.000 | 100,00

(*) Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 10. maddesinde diizenlendigi iizere; Olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payn ise 1 oy hakki vardir.

Sirkette dolayl pay sahipligi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari1 farkh oy haklarmma iliskin bilgi veya
bulunmadigna dair ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10. maddesinde diizenlendigi iizere; Sirketin

yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bir-B.-. N
grubu payin ise 1 oy hakki vardir. 100.000.000 TL nominal degerli A grubu imtiyaz}f' paylann,, 2,
tamami Orhun Kartal’a aittir. B grubu pay sahiplerinin ise olagan ve olaganustu;/genff l;uru}«

toplantilarinda 1 oy hakki bulunmaktadir.
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir
Nama / i - Payn
o Imtiyaz Tiirii . Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline - . = Nominal o
Oldugu (Kimin Sahip Oldugu) Degeri (TL) Oram (%)
(TL)

Esas S6zlesme’nin 7. maddesine gore; En
az 5 kisiden olusan Yo6netim Kurulu
tiyelerinin yaris1 A grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan
secilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin
yarisinin kiisuratli bir say1 olmasi halinde

A Nama kiisurat agagiya dogru en yakm’ tzflm
saytya yuvarlanir. Esas S6zlesme’nin 10.
maddesine gore; olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda, her bir A
grubu payin 5, her bir B grubu payn ise
1 oy hakki vardir. 100.000.000 TL
nominal degerli A grubu imtiyazli
paylarin tamami Orhun Kartal'a aittir.

B grubu pay sahiplerine taninmis 1,00 [400.000.000| 80,00
herhangi bir imtiyaz yoktur.

Toplam 500.000.000| 100,00

1,00 |100.000.000| 20,00

B Hamiline

19.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggmin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrag¢giy1 kontrol edenlerin ady, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasimi engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirketin yonetim hakimiyetine Orhun Kartal sahip olup, s6z konusu ydnetim hakimiyetini pay
sahipliginden ve imtiyazli A grubu paylara sahip olmasindan almaktadir.

A grubu paylann sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirketin Esas S6zlesmesi’nde diizenlenmistir.
Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. maddesinde diizenlendigi
lizere; Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi A grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek
adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin yansimn kiisuratlt bir say1 olmasi
halinde kiisurat agagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikh 10. maddesinde diizenlendigi iizere, olagan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payn ise 1
oy hakki vardir.

11 Seat 2622

Sirketin Esas St6zlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baslikl1 6. maddesine gore;
Yoénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikanlmig sermayeyi===..
arttirmaya, imtiyazl pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pg ’glma - Y
haklarimn sinirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihrac1 ko ' ‘.%‘ ‘
karar almaya yetkilidir. Y6netim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin k1
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yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol a¢acak sekilde kullanamaz.

Yapilacak sermaye artinmlarinda yonetim kurulunca aksi kararlagtirnlmadikga, A grubu paylar
karsiliginda A grubu pay, B grubu paylar karsiliginda B grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlandig1 durumlarda ihrag edilecek tiim paylar B grubu olacaktir.
Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikg¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz sermaye artinmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara,
sahip olduklan paylari oraninda dagitilir.

Sirket paylariin devri isbu esas sdzlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimleri ve ilgili diger mevzuatlara gore herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestce
gerceklestirilir.

Sirketin yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasi konusunda mevzuatta ve esas s6zlesmede
yer alan kurumsal y6netim ilkeleri disinda bir tedbir alinmamis olup, Sermaye Piyasas1 Kanunu,
Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1 sayii Kurumsal Y&netim
Tebligi’ne uyum saglanmasi amaciyla Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Kurumsal Yonetim Komitesi’nin olusturulmasi da yonetim hakimiyetinin kotiiye
kullanilmasim engelleyici tedbirler arasinda sayilabilir.

19.5. Thragginin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar %35 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih aciklama:

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen kisiler ve
sirketlerle iligki diizeyleri asagidaki gibidir.

Sirket ve Iligkili Taraflarinin sl
. n
UnvanyIsimleri iskisi
Orhun Kartal Sirketin hakim ortagi ve y6énetim kurulu bagkamdir.
Yonca Kartal Sirketin y6netim kurulu uyesi ve $.1rl.(et1n hakim ortagi O{I;hnn’(
Kartal’mn esidir. £
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Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin eski

Bahaettin Titiz pay sahibidir. Enerji nakil hatt1 i¢in 6deme yapilmis olup, geri
tahsil edilecektir.
Hun Holding A.S. Hiskili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglari kapsaminda islem
yapilmigtir.

Sunsis Enerji Sistemleri izleme
ve Yonetim A.S.

Sirketin bagli ortakliklar1 biinyesinde bulunan giines enerjisi
santrallerine iliskin bakim, onarim ve teknik islerin sevk ve
idaresine iligkin siiregler ilgili hizmet alim sdzlesmesi kapsaminda
Sirketin iligkili tarafi olan Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve
Yonetim A.S. tarafindan yiiriitiilmektedir. Bununla birlikte
Sirketin ve merkez adresi Istanbul’da olan bagli ortakliklarinm
(Hun Yenilenebilir Enerji, AKS, Alihan Enerji, Als Enerji, Aton,
Giin Isig1 Enerji, H12 Solar Enerji, Kayen Beta, Kayen Heta,
Kogbey Enerji, Zeynep Elif Enerji) merkez ofisinin miilk sahibi
Sunsis Enerji olup, Sunsis Enerji ile s6z konusu sirketler arasinda
kira sézlesmesi bulunmaktadir. Merkez adresi izmir olan bagl
ortakliklarin (H22 Solar Enerji, H28 Solar Enerji, H31 Solar
Enerji, H29 Solar Enerji, Nrl Enerji, Tire Yenilenebilir Enerji,
Yaprak Enerji) ise merkez ofisi Sunsis Enerji tarafindan kiralanmig
olup, s6z konusu Sirketlere Sunsis Enerji tarafindan yansitma kira

faturasi kesilmektedir.
Krtl Gayrimenkul ve [iskili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar1 kapsaminda iglem
Danismanlik A.S. yapilmstir.
Helios Yatirim Enerji Uretim Iligkili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar1 kapsaminda islem
Sanayi ve Ticaret A.S. yapilmugtir.

Kemerburgaz Egitim

Damigmanlik hizmeti kapsaminda islemler gergeklestirilmistir.

Hizmetleri A.S.
GES B Enerji Tarim _
Hayvancilik ve Danismanlik Hiskili taraf sirketi olup, panel satis1 gergeklestirilmigtir.
A.S.
GES D Enerji Tarim _
Hayvancilik ve Danigmanlik Higkili taraf sirketi olup, panel satis1 gergeklestirilmistir.
A.S.
Hun Yenilenebilir Enerji’nin bagh ortagi olan H29 Solar Enerji,
TSKB’ de olan limitlerini kullanarak, kredi kullanip, bu krediden
. . gelen fon ile Kayen Alfa’nin kredisi kapatilmigtir. Bu nedenle H29
Kayen %lfa E n?l Elektrik Solar Enerji kapatilan kredi tutar1 kadar Kayen Alfa’dan alacakli
retim A.5. hale gelmistir. Bu islem kapsaminda H29 Solar Enerji, TSKB’den
25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda, %6,7 faiz oranh
kredi kullanmigtir.
Koray Sigorta Aracilik Onceden iligkili taraf sirketi olup, saha sigorta hizmeti alinmstir.
Hizmetleri A.S. Mevcut durum itibartyla devredilmistir.
Aniline Prodiiksiyon

Animasyon Ajans Tanitim
Organizasyon Yayin Ticaret
AS.

Iliskili taraf sirketi olup, yatirrm damsmanhk hizmeti kapsagmﬂaf Bk

islemler gergeklestirilmistir. #
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Alkons Enerji Uretim Sanayi ve

Tigkili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar1 kapsaminda islem

Ticaret A.S. yapilmagtir.

Agrolive Tarim Hayvancilik | jj;c1il; taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglar1 kapsaminda islem
Turizm Gida Sanayi ve Ticaret apilmstir
AS. yapiimigtir.

Bolayir Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S.

Onceden iligkili taraf sirketi olup, finansman ihtiyaglari
kapsaminda islem yapilmistir. Mevcut durum itibartyla
devredilmisgtir.

Krt Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

Niskili taraf sirketi olup, yatirrm damsmanlik hizmeti kapsaminda
islemler gergeklestirilmistir.

Alsun Isletme ve Yonetim A.S.

Iligkili taraf sirketi olup, yatirrm damsmanhk hizmeti kapsaminda
islemler gergeklestirilmigtir.

Gesin Elektrik Uretim Sanayi | Iliskili taraf sirketi olup, yatirim damismanhk hizmeti kapsaminda
ve Ticaret A.S. islemler gergeklestirilmistir.

Osdes Enerji Elektrik Uretim | Iliskili taraf sirketi olup, yatrim danismanlik hizmeti kapsaminda
AS. islemler gergeklestirilmistir.

Szn Enerji Uretim Sanayi ve | iligkili taraf sirketi olup, yatirim damsmanhk hizmeti kapsaminda
Ticaret A.S. iglemler gergeklestirilmigtir.

Agrolive Attalos Tagimacilik
Sanayi ve Ticaret A.S.

Iligkili taraf sirketi olup, yatirim damismanhk hizmeti kapsaminda
iglemler gergeklestirilmigtir.

H23 Solar Enerji Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S.

[ligkili taraf sirketi olup, yatinm damsmanlik hizmeti kapsaminda

iglemler gergeklestirilmistir.

Sirketin iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar agagida yer almaktadir.

lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Alacaklar (TL)

Hun Holding A.S. 0 0 212.444 0
Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetimi A.S. | 9.062.651 | 706.869 0 0
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S. 177.000 177.000 0 0

Sess B Enerji Tarim Hayvancilik ve Danigmanlik 84.263 0 0 0

iess D Enerji Tanim Hayvancilik ve Danigmanhk 109.847 0 0

Toplam 9.433.760 | 883.869 | 212.444
Sirketin iligkili taraflardan kisa vadeli dier alacaklar1 agsagida yer almaktadir.

lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Alacaklar (TL)

Hun Holding A.S. 3.523.896 0 0 0
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim 0 0 8

Organizasyon Yayin Ticaret A.S.

Krtl Gayrimenkul ve Danismanlik A.S. 6.543 50 0

Bahaettin Titiz 0 210.141 0

Mbk Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 122.516

Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0

Ozas Isletme Y6netimi ve Danismanlik A.S. 0 0
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Kayen Alfa Enerji Elektrik Uretim A.S. (*) 95.036.992 0 0 0 ]
Toplam 98.567.431| 210.191 122.598 0 3
(*) Hun Yenilenebilir Enerji’'nin bagly ortagi olan H29 Solar Enerji, TSKB’ de olan limitlerini kullanarak, kredi
kullanip, bu krediden gelen fon ile Kayen Alfa’'min kredisi kapatilmistir. Bu nedenle H29 Solar Enerji kapatilan P
kredi tutar: kadar Kayen Alfa’dan alacakls hale gelmigtir. Bu islem kapsaminda H29 Solar Enerji, TSKB den
25.01.2021 tarihinde 10.785.000 USD tutarinda, %6,7 faiz oranl kredi kullanmistir. i

Sirketin iligkili taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagida yer almaktadir.

Nigkili Taraflara Kisa Vadeli Pesin Odenmis | 5, 05 5051 |31 12,2020 31.12.2019 | 31.12.2018
Giderler (TL)

Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yoénetimi A.S. | 1.793.961 0 0 0
Toplam 1.793.961 0 0 0

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacaf

bulunmamaktadir.

Sirketin iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar1 asagida yer almaktadir.

il. eye . e
iskili Taraflardan Uzun Vadeli Diger 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Alacaklar (TL)
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 789 0
Orhun Kartal 0 0 1.544.452 0
Krtl Gayrimenkul ve Danigmanlik A.S. 0 0 15.348 0
Agrczhve Tarim Hayvancilik Turizm Gida Sanayi 0 0 344914 0
ve Ticaret A.S.
Bolayir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 236.823 0
Orhun Kartal-Senetli islemler 0 7.340.500 0 0
Toplam 0 7.340.500 | 2.142.326 0
Sirketin iligkili taraflara uzun vadeli pesin 6denmis giderleri agagida yer almaktadir.
Digkili Taraflara Kisa Vadeli Pesin Odenmis | 5, ) 545, |37 122020 |31.12.2019 | 31.12.2018
Giderler (TL)
Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetimi A.S. [10.916.799 | 2.313.526 | 17.820.600 0
Toplam 10.916.799 ; 2.313.526 | 17.820.600 0
Sirketin iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar1 asagida yer almaktadir.
:2;")“‘ Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 1 3 49 5021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hun Holding A.S. 45.185 45.185 100.303 1.364
Sunsis Enerji Sis. Izleme ve Yonet. A.S. 2.981.799 [12.113.765| 2.306.546 9.493
Krtl Gayrimenkul ve Dan. A.S. 8.588 8.590 0 0
Helios Yat. Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. 2.110 2.110 33.322
Koray Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 272.318 0 0
Toplam 3.310.000 |12.169.650 | 2.440.171
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Sirketin iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar1 asagida yer almaktadir.

?T'i';"‘ Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar | 3, 0 2021 [31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hun Holding A.S. 4.125.756 0 2.171.931 0
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetimi A.S. 0 0 0 7.919
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 0 2.454.717 10
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 0 2.265.209 242
Orhun Kartal 431.847 | 2.176.751 | 3.867.772 9.763
Krtl Gayrimenkul ve Danigmanlik A.S. 67.909 6.760 243.808 0
Yonca Kartal 246911 5.164 5.163 0
Techno Properties International S.A. 79.589.700 0 0 0
Toplam 84.462.121 | 2.188.675 |11.008.599 | 17.935
Sirketin iligkili taraflara uzun vadeli ticari borglar1 asagida yer almaktadir.

gi';'" Taraftara Uzun Vadeli Ticari Borglar | 3 00 001 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Sunsis Enerji Sistemleri izleme ve Yonetimi A.S. 0 658.101 |10.607.443 0
Toplam 0 658.101 |10.607.443 0
Sirketin iligkili taraflara uzun vadeli diger borglar1 asagida yer almaktadir.

:'T'i';'" Taraflara Uzun Vadeli Diger Borelar | 0 005071 | 31.12.2020 |31.12.2019 | 31.12.2018
Hun Holding A.S. 0 0 2.250 0
Alsun Isletme ve Yénetim A.S. 0 0 5.973 0
Orhun Kartal 236.468.418 | 166.687.020 | 94.082.421 0
Kirtl Gayrimenkul ve Danigsmanlik A.S. 0 0 3.328 0
Toplam 236.468.418 | 166.687.020 | 94.093.972 0

Thragginin iliskili taraflardan olan gelirleri ile iligkili taraflara olan giderleri finansal tablo

ddnemleri itibariyla agagida gosterilmistir.

Dliskili Taraflara Olan Islemler- Hizmet Finansman Finansman Diser Alm
30.09.2021 Ahmlan Alacak Borg £
S\‘l'nsw. El.ler_]l Sistemleri Izleme ve 6.449 455 0 0 367.312
Yonetimi A.S.
Orhun Kartal 0 0 236.900.265 0
Ges B Enerji Tarim Hayvancilik ve
0 0 0 1.020.313
Danmigmanlik A.S.
Ges D Enerji Tarim Hayvancilik ve
Damismanlik A.S. 0 0 0 2.453.480
Hun Holding A.S. 0 0 647.045 0
Krtl Gayrimenkul ve Danigmanlik 0 0 69.953 o P
AS. Fa
Yonca Kartal 0 246.910 0 ;,.f‘;'QJ; i
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iogay Sigorta Aracilik Hizmetleri 0 272,319 0 0
Toplam 6.449.455 95.556.220 237.617.263 | 3.841.104
Tligkili Taraflara Olan islemler- Hizmet Hizmet Finansman Diger
31.12.2020 Ahmlan Satiglan Borg Ahm
SL'1‘1151s. E1.1er31 Sistemleri Izleme ve 31.511.511 0 0 46.114
Yonetimi A.S.
Hun Holding A.S. 5.513 0 39.672 0
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S. 0 177.000 0 0
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 944.000 0 0
Gesin Elektrik Uretim San. ve Tic. 0 283.200 0 0
AS.
Krt Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. 0 1.062.000 0 0
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. 0 118.000 0 0
Szn Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. 0 472.000 0 0
Agrohve Attalos Tasimacilik San. ve 0 354.000 0 0
Tic. A.S.
H23 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. 0 236.000 0 0
AS.
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans 0 118.000 0 0
Org. A.S.
H1 Solar Enerji Uretim San. ve Tic. 0 708.000 0 0
AS.
H'ehos Yat. Enerji Uretim Sanayi ve 0 0 0 2110
Ticaret A.S.
Krtl Gayrimenkul ve Dan. A.S. 0 0 15.298 0
Orhun Kartal 0 0 161.523.271 0
Yonca Kartal 0 0 5.163
Toplam 31.517.023 4.472.200 161.583.404 48.224
Tligkili Taraflara Olan Islemler- Hizmet Finansman Finansman Diger
31.12.2019 Almlan Alacak Borg Alm
Sl.l.nSlS. El.ler_]l Sistemleri I1zleme ve 5.546.143 0 0 433.345
Yo6netimi A.S.
Hun Holding A.S. 44.865 0 0 0
A.lkons Enerji Uretim Sanayi ve 0 0 2 453.928 0
Ticaret A.S.
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 0 2.271.181 0
Agrolive Tarim Hayvancilik Turizm

44914 0 0
Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 0 344.9 o
Bolayir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 0 236.823 S
Mbk Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret 0 122,515 A
AS.
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Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans
Tanitim Organizasyon Yayin Ticaret 0 8 0 0
A.S.
Krt E .o L5 . - .
nerji Uretim Sanayi ve Ticaret 0 35 0 0

AS.
O T 1 . 3 -

zas Isletme Yonetimi ve Danismanlik 0 40 0 0
AS.
Yonca Kartal 0 0 5.163 0
Orhun Kartal 0 0 96.405.741 0
Krtl Gayrimenkul ve Damigmanhk A.S. | 206.500 0 25.288 0
Toplam 5.797.508 704.335 101.161.301 433.345
s . Hizmet . .
Niskili Taraflara Olan Islemler - 31.12.2018 Finansman Borg¢ | Diger Alim

Alimlan

iu;sns Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetimi 5.457 465 0 81.144
Hun Holding A.S. 0 0 67.983
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 10 0
Alsun Isletme ve Yénetim A.S. 0 242 0
Orhun Kartal 0 9.763 0
Toplam 5.457.465 10.016 149.126

Hligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gerceklestirilmigtir.

Bununla birlikte Sirketin konsolide finansal tablolarin gére; 30.09.2021 doénemi itibariyla VII-
128-1 Pay Tebligi’nin (Teblig) 5. maddesinin 6. Fikrasinda belirtilen oramn iizerinde iligkili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina kargilik, iligkili taraf sirketlerince yapilacak
ddemeler sonrasinda iligkili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarinin
halka arzinda ortak satis1 kapsaminda Orhun Kartal tarafindan satilacak paylar karsihginda elde
edilecek fon ile $irketin iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 is giinii iginde kapatilacagi, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hikkmiiniin
dolanilmasina yol agacak sekilde Sirketin tekrar alacakh hale getirilmeyecegi, aynca ortak
satist kapsaminda satilacak paylar karsihiginda elde edilecek fonun iligkili taraflardan diger
alacak bakiyelerinin kapatilmasinda yetmemesi ve hala alacak bakiyesi kalmasi1 durumunda da
kalan alacak bakiyesinin tamaminin aym: siirede Orhun Kartal tarafindan yapilacak 6demeler
ile kapatilacag: hususunda Orhun Kartal ve Sirket tarafindan 04.02.2022 tarihli taahhiitname
verilmigtir.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

finansal tablo dénemleri itibariyla detay1 agagida yer almaktadur.
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Teminat, Rehin ve Ipotekler (TL) 30.09.2021 31.12.2020 | 31.12.2019 |31.12.2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

0 0 0 0

1.601.798.394 | 1.110.585.504 | 820.246.686 0

Tutan

— ipotek 1.210.480.165| 770.316.731 [596.839.834 0
— Teminat Mektubu 4.763.715 2.648.721 1.113.134 0
— Rehin (Hisse, Pay, Taginir) 1.118.472.766 | 358.903.733 |211.779.911 0
— Diger (Kefalet Tutar1) 386.554.514 | 337.620.052 (222.293.718 0
Toplam 1.601.798.394 | 1.110.585.504 | 820.246.686 0

Soz konusu ipotekler kullanilan banka kredileri ve leasing islemleri gergevesinde santraller
tizerinde bulunan ipoteklerden olugsmaktadir.

b) Thragq tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup ici ortakhklara 6denen ve
aliman, damismanlik, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve ddenen /ahinan
tutarlar,

Thragginin Sunsis Enerji’den aldig1 hizmetlere iliskin olarak finansal tablo donemleri itibariyla
olusan giderler asagida yer almaktadir.

Mliskili Taraflara Giderler (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S. | 6.449.455 |31.511.511| 5.546.143 | 5.457.465

c) Thragginin yoneticilerine, ihraggi ve grup ici diger ortakhiklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili

olan ve olmayan garantiler,
Ihragginin iligkili taraflarla olan finansman kaynakli islemlerin detay1 asagida gosterilmistir.

s . Finansman Finansman
ligkili Taraflara Olan Islemler-30.09.2021 Alacak Bor¢
Orhun Kartal 0 236.900.265
Helios Yatirim Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 647.045
Krtl Gayrimenkul ve Danismanlik A.S. 0 69.953 ~
Yonca Kartal 246.910 0 o3
Kayen Alfa Enerji Elektrik Uretim A.S. 95.036.992 0 S
Koray Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 272319 0 e
Toplam 95.556.220 237.617.263 -—
illiskili Taraflara Olan islemler-31.12.2020 F“:;:::;:“ F'“;‘;i':a“
Hun Holding A.S. 0 39.672 L
Krtl Gayrimenkul ve Danismanlik A.S. 0 15.298 .~ _‘,. . ‘ %,
Orhun Kartal , 0 161523971 | "%
Yonca Kartal 0 5.143%7 4 -
Toplam 0 161.583.404 \
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N . Finansman Finansman
Iligkili Taraflara Olan Islemler-31.12.2019 Alacak Borc
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 2.453.928
Alsun Isletme ve Yénetim A.S. 0 2.271.181
Agrolive Tarim Hayvancilik Turizm Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 344914 0
Bolayir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 236.823 0
Mbk Enerji Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 122.515 0
Aniline Prodiiksiyon Animasyon Ajans Tanitim Organizasyon

. 8 0
Yayin Ticaret A.S.
Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 35 0
Ozas Isletme Yénetimi ve Damigmanlik A.S. 40 0
Yonca Kartal 0 5.163
Orhun Kartal 0 96.405.741
Krtl Gayrimenkul ve Danigmanlik A.S. 0 25.288
Toplam 704.334 101.161.301
fligkili Taraflara Olan islemler-31.12.2018 Finansman Alacak | Finansman Borg
Alkons Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 10
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 242
Orhun Kartal 0 9.763
Toplam 0 10.016

d) Thrageimin istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklariyla yaptig, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,
Yoktur.

e) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
odenen faiz, kira ve benzerleri

Sirketin ve merkez adresi Istanbul’da olan bagl ortakliklarinin (Hun Yenilenebilir Enerji, AKS,
Alihan Enerji, Als Enerji, Aton, Giin Is1g1 Enerji, H12 Solar Enerji, Kayen Beta, Kayen Heta,
Kogbey Enerji, Zeynep Elif Enerji) merkez ofisinin miilk sahibi Sunsis Enerji olup, Sunsis
Enerji ile s6z konusu sirketler arasinda kira sézlesmesi bulunmaktadir. Merkez adresi Izmir
olan bagli ortakliklarin (H22 Solar Enerji, H28 Solar Enerji, H31 Solar Enerji, H29 Solar Enerji,
Nrl Enerji, Tire Yenilenebilir Enerji, Yaprak Enerji) ise merkez ofisi Sunsis Enerji tarafindan
kiralanmig olup, so6z konusu Sirketlere Sunsis Enerji tarafindan yansitma kira faturasi
kesilmektedir.

f) Diger sirketlerle olan iliskinin gerekgesi;
Yoktur.
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Thraggimn iligkili taraflara olan hizmet satilarina iligkin elde edilen gelirlerin [hragginin hasilati

icindeki pay1 finansal tablo dénemleri itibariyla asagida yer almaktadir.

Iligkili Taraflardan Gelirler (TL) 30.09.2021 |31.12.2020 {31.12.2019 | 31.12.2018
Kemerburgaz Egitim Hizmetleri A.S. 0 177.000 0 0
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 0 944.000 0 0
Gesin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 283.200 0 0
Krt Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 1.062.000 0 0
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. 0 118.000 0 0
Szn Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 472.000 0 0
gtgsrhohve Attalos Tasimacilik Sanayi ve Ticaret 0 154.000 0 0
H23 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 236.000 0 0
An111n'e Prodiiksiyon A'mmasyon Ajans Tanitim 0 118.000 0 0
Organizasyon Yayin Ticaret A.S.

H1 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 0 708.000 0 0
Toplam 0 4.472.200 0 0
Hasilat 112.147.202 | 89.590.611 | 67.745.928 0
Dligkili Taraflardan Gelirler/Hasilat 0,00% 4,99% 0,00% 0,00%

Thraggimin iligkili taraflardan olan hizmet aliglarina iliskin giderlerin Ihragginin satislarin
maliyeti igindeki pay1 finansal tablo dénemleri itibariyla asagida yer almaktadir.

Tligkili Taraflara Giderler (TL) 30.09.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Sunsis Enerji Sistemleri Izleme ve Yonetim A.S. | 6.816.767 |31.557.625 | 5.979.488 | 5.538.609
Ges B Enerji Tarim Hayvancilik ve Danismanlik 1.020.313 0 0 0
AS.

i}ess D Enerji Tarim Hayvancilik ve Danigmanlik 2 453.480 0 0 0
Hun Holding A.S. 0 5.513 44.865 67.983
Helios Yatirm Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret 0 2110 0 0
AS.

Krtl Gayrimenkul ve Danigsmanhk A.S. 0 0 206.500 0
Toplam 10.290.560 | 31.565.248 | 6.230.853 | 5.606.592
Satiglarin Maliyeti 91.253.552|73.756.509 | 57.658.252 0
Iliskili Taraflara Giderler/Satiglarin Maliyeti 11,28% 42.80% 10,81% 0,00%

21. DIiGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 500.000.000 TL olup, birim pay degeri 1,00 TL olan 500.000.000

adet paydan olugsmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirketin kayith sermaye tavan1 2.000.000.000 TL’dir.
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21.3. Donem basi1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin

" %]10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. ihra¢einin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhklarimin sahip olduklar ihra¢gi paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmig sermaye piyasasi araglari ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de i¢ceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay

gruplarl ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artirm

- Omcesi.

Sermaye g

(IL)

Artinm
Sonrasi
Sermaye
_(IL)

Bedelsiz
Artinm
(TL)

Bedelli
Artirim
. (TL)

Pay

| Grubu

Kaynak

Genel
Tarihi

Tescil
Tarihi

TTSG
Tarih

TTSG
Say:

50.000

120.000.000

119.950.000

Yoktur

10.000.000
TL'si
Nakden
(Ortaklara
Borglar
Hesabindan),
109.950.000
TL'si
Nakden

15.09.2021

20.09.2021

20.09.2021

10412

120.000.000

500.000.000

380.000.000

Yoktur

Nakden
(Ortaklara
Borglar
Hesabindan)

30.09.2021

4.10.2021

4.10.2021

10422

N
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tizere 119.950.000 TL tutarinda artinlarak 120.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmig
olup, ilgili sermaye artinmu iglemi 20.09.2021 tarihinde tescil edilmis, 20.09.2021 tarih ve
10412 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

Sirketin 30.09.2021 tarihli genel kurul toplantisinda, 120.000.000 TL olan sermayesinin
tamami ortaklara borglar hesabindan kargilanmak iizere 380.000.000 TL tutarinda artinlarak
500.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina Karar verilmis olup, ilgili sermaye artirim islemi 04.10.2021
tarihinde tescil edilmis, 04.10.2021 tarih ve 10422 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

21.9. Ihrag¢mnm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmerya sati
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccmnin mevcut durum itibariyle paylarimimn borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig: y1l ve bir 6nceki yilda eger ihragg1 hali hazirda halka
acik bir ortaklik ise ihragcinin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢c yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmis Sirketin Esas Sozlesmesi (Ek/2)
KAP’In  internet  sitesinde =~ www.kap.org.tr ve  Sirketin  internet  adresi
www.hunyenilenebilirenerji.com’da yer almaktadir.

Sirketin amag ve konusu, Esas S6zlesmesi’nin “Ama¢ ve Konu” baghkl1 3. maddesinde yer
almakta olup, isbu izahnamenin 21.13 numarali maddesinde ayrica belirtilmistir.

Sirketin y6netim kuruluna iligkin hiikiimleri, Esas S6zlesmesi’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi”
bashikli 7., “Sirketin Idaresi ve Temsili” baglikli 8. ve “Yoénetim Kurulu Toplantilar1 ve
Kararlar1” baslikli 9. maddelerinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 21.14 numarah
maddesinde ayrintili olarak belirtilmistir.

Sirketin genel kurula iligkin hiikiimleri, Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10. ve
“Jlanlar” bashkli 11. maddelerinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 21.17 numaral
maddesinde ayrintili olarak belirtilmistir.

Sirketin karin tespiti ve dagitimina iligkin hiikiimleri, Esas Sézlesmesi’nin “Kann/Tespltl ve 7, .

Dagitimi” baghkli 13. maddesinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 23 6 numarah 5

maddesinde ayrintil1 olarak belirtilmisgtir.
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Sirketin Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi’nde genel kurulun
calisma esaslan ve usulleri; Kanun, ilgili mevzuat ve esas s6zlesme hiikiimleri gergevesinde
belirlenmektedir. I¢ yonerge, Sirketin tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarim kapsamakta
olup, toplantilara elektronik ortamda katilim I¢ Yonerge’nin 15. maddesinde yer almaktadir.

Genel kurul toplantisinda TTK’nin 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katihm
imkdm tamndigi durumda y&netim kurulunca ve toplanti baskanhifinca yerine getirilecek
islemler TTK min 1527 nci maddesi ve ilgili mevzuatlar dikkate alinarak ifa edilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin amag ve
faaliyetleri:

Sirketin faaliyet konusu, Esas Sozlesmesi’nin “Amag ve Konu” baghkli 3. maddesinde yer
aldig tizere temel olarak, Giines (GES), Biyokiitle (BES), Su (HES) ve elektrik enetjisi tiretimi
basta olmak iizere yurt i¢i ve yurt diginda elektrik iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, mevcut veya kurulacak tesis, Kisi, isletmelere ortak olunmasi, elektrik enerjisi
{iretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere satisi olarak tammlanmg
olup, Sirketin mevcut durum itibariyla faaliyet alam, elektrik enerjisi tiretimi ve satigidir.

Hun Yenilenebilir Enerji; bagli ortakliklan aracilifiyla enerji sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Bu bagh ortakliklar kendileri adina kurulmus olan yenilenebilir elektrik enerjisi
iiretim tesisleri iizerinden elektrik enerjisi tiretimi ve satig1 yapmaktadir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. maddesine gore;

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde segilecek en az 5 liyeden olusan bir Yo6netim Kurulu tarafindan
yiriitiilir. Sirket Yonetim Kurulu iyelerinin yarist A grubu pay sahipleri tarafindan
gosterilecek adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu iiye sayisinin yansinin kiisurath bir say1
olmasi halinde kiisurat agagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir.

Yonetim Kurulu iyeleri en az 1 en gok 3 yil i¢in segilir ve gorev siiresi sona eren iiyeler yeniden
secilebilirler.

Tiizel kisiler Yonetim Kuruluna iiye segilebilir. Bir tiizel kisi Yonetim Kurulu iyesi olarak o~
secildigi takdirde bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, :f
sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Ayrica tescil ve ilamn yapilmig oldugu Sirketin :"
internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi Y6netim Kurulu iiyesi adina sadece bu tescil ~—
edilmis gercek kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim Kurulu iiyesi olan tiizel kisi

kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her zaman degistirebilir.

Yénetim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmasi veya bagimsiz. yonetlm N "3’?'2;}
kurulu iiyesinin bagimsizligim kaybetmesi halinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri il Serma}ye '
Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan gegici olarak atama yaplllr ver,«.‘jg,f £
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miiteakip ilk Genel Kurulun onayma sunulur. Genel Kurul tarafindan segimi onaylanan iiye,
yerine se¢ildigi tiyenin kalan gérev siiresini tamamlar.

Yénetim Kurulu iyeleri aralarindan bir bagkan ve bulunmadigi zamanlarda bagkana vekalet
etmek iizere en az bir bagkan vekili segilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun bagimsiz yonetim kurulu tiyelerine iliskin diizenlemelerine tabi
olunmasi durumunda yénetim kuruluna Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim
ilkelerinde belirtilen y6netim kurulu iiyelerinin bagimsizligina iligkin esaslar gergevesinde
yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi genel kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda
gorev alacak bagimsiz liyeler ile icrada gorevli olmayan diger tiyelerin sayisi ve nitelikleri
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerine iligkin diizenlemelerine gore tespit
edilir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal ynetim
ilkelerine iligkin diizenlemelerinde yer alan kogullar1 tasimasi sarttir.

Sermaye Piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak,
yOnetim kurulu iiyelerine, genel kurul karariyla belirlenmis olmak sartiyla huzur hakk, iicret,
ikramiye, prim ve yillik kardan pay 6denebilir. Bagimsiz y6netim kurulu iiyelerinin iicretlerine
iliskin Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklidir.

Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin goérev siireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerine iligkin diizenlemelerine ve esas sézlesme hiikiimlerine
uyulur.

Ydonetim kurulu, gérev siiresini agan s6zlesmeler ve sair islemler akdedebilir.

Genel Kurul lizum goriirse, gorev siiresine bagli kalmayarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
diger mevzuata uymak kaydiyla Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Sirketin Idaresi ve Temsili” baghikli 8. maddesine gore;

o~
Sirketin yonetimi ve liglincii sahislara karsi temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Yénetim kurulu, E\‘i
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuatta éngériilen ve Genel -
Kurul tarafindan kendisine verilen gorevleri ifa eder. oi

Yoénetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun 367/1’inci maddesi hiikiimlerine uygun olarak
diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetim yetkisini kismen veya tamamen bir veya birkag
Yonetim Kurulu iiyesine veya ligiincii kisiye devretmeye yetkilidir.

Yonetim Kurulunun alacag: karar iizerine, Sirketin temsil yetkisi yonetim kurulu uyelennden
birine ya da bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigiincii S
devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir,# en?sile 25
yetkili kisileri ve bunlarin temsil gekillerini gosterir karar ticaret sicilinde tescﬂ Ve ylﬁn %
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin s1n1rland1r11ma§1, 1y1 nhyetﬂ g /,'
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sahibi tiglincii kisilere kars: hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya
bir subenin islerine 6zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen
simirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371. 374. ve 375. maddesi hiikiimleri sakhidir.

Yonetim kurulu, yukarida belirtilen temsilciler diginda, temsile yetkili olmayan yonetim kurulu
tiyelerini veya sirkete hizmet akdi ile baglh olanlar1 sinirli yetkiye sahip ticari vekil veya diger
tacir yardimcilan olarak atayabilir. Bu sekilde atanacak olanlarin gérev ve yetkileri, Tiirk
Ticaret Kanunu uyarinca hazirlanacak i¢ yoOnergede agik¢a belirlenir. Bu durumda ig
yonergenin tescil ve ilan1 zorunludur. i¢ yonerge ile ticari vekil ve diger tacir yardimcilan
atanamaz. Bu fikra uyarinca yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilar da ticaret
siciline tescil ve ilan edilir. Bu kisilerin, girkete ve ti¢lincii kisilere verecekleri her tiir zarardan
dolayi1 yonetim kurulu miiteselsilen sorumludur.

Yonetim Kurulu islerin yiiriitiilmesi, talep edilen konularda inceleme yapip rapor hazirlamak,
i¢c denetim yapmak ve sair amaglarla Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina
uygun olarak ydnetim kurulu tiyelerinin de bulunabilecegi komite ve komisyonlar kurabilir.

Yonetim Kurulu’'nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve ¢alisma esaslari ile Y6netim Kurulu
ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Yonetim Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluklarinin sagliklh bir bigimde yerine getirilmesini teminen Yo6netim Kurulu
biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal Yo&netim
Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak iizere kanunen kurulmasi
gereken veya Yonetim Kurulunca kurulmast uygun goriilen diger komiteler olusturulur. Ancak
Yoénetim Kurulu yapilanmasi geregi ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamas: durumunda, Kurumsal Y&netim Komitesi bu komitelerin gorevlerini de
yerine getirir. Komitelerin gorev alanlari, ¢aligma esaslann ve hangi {iyelerden olusacag:
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite
iiyelerinin tamaminin, diger komitelerin ise bagkanlarinin, bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri
arasindan se¢ilmesi gerekmektedir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Y6netim Kurulu Toplantilar ve Kararlar” baglikli 9. maddesine
gore;

Yo6netim Kurulu iiye tam sayisinin gogunlugu ile toplanir ve kararlarim toplantida hazir bulunan
iiyelerin ¢cogunlugu ile alir. Bu kural y6netim kurulunun elektronik ortamda yapilmas: halinde
de uygulanur.

Yonetim Kurulu, Sirket isleri ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplant1 yapar.

Ty

Slrketm Yonetlm Kurulu toplantlsma katilma hakkina sah1p olanlar bu toplantll,a{ “"’Eurk .:.".‘,
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Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplant1 Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda Sirket esas s6zlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden
veya destek hizmeti alinacak sistem {izerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen
haklarim Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanr.

Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, Yonetim Kurulu iiyelerinden higbiri toplant:
yapilmasi isteminde bulunmadig: takdirde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati
ve esas sdzlesmede Ongoriilen yeterli sayida Yonetim Kurulu iiyesinin, Yonetim Kurulu
tiyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig1 karar seklinde yazilmig 6nerisine yazili onayimn
alinmas: kaydiyla Yonetim Kurulu karar alabilir. Ayni 6nerinin tiim Yonetim Kurulu iiyelerine
yapilmis olmasi bu yolla alinacak kararin gegerlilik sartidir. Onaylarin aymi kagitta bulunmas:
sart degildir; ancak onay imzalarinin bulundugu kagitlarin tiimiiniin Yénetim Kurulu karar
defterine yapistirilmasi veya kabul edenlerin imzalarini igeren bir karara doniistiiriiliip karar
defterine gegirilmesi kararin gegerliligi igin gereklidir.

Yonetim Kurulu sermaye piyasasi1 mevzuati Tirk Ticaret Kanunu ve esas sdzlesme ile
miinhasiran Genel Kurula yetki verilmis olan hususlar haricindeki tiim sirket isleri hakkinda
karar almaya yetkilidir.

Yonetim Kurulunca alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yOnetime iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler saklidir.

Yonetim Kurulunun toplant1 sekli, giindemi, toplantiya davet, oy kullanimlar1 gibi hususlar
hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri uygulanir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baglikli 18. maddesine
gore;

Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun kurumsal yoénetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan isglemler ve alinan yoOnetim kurulu kararlar1 gecersiz olup, esas
sOzlesmeye aykin sayilir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirketin 6nemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve tigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal y&netim
ilkelerine iligkin diizenlemelerine uyulur.

Sermaye Piyasasi Kurulu nun bag1m51z y6netim kurulu ﬁyelerine iliskin diizenlemelerine tabi

Hee
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21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6. maddesine gére;

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 500.000.000 TL olup, muvazaadan ari sekilde tamamen
Odenmistir. Sirketin ¢ikarilmig sermayesi, her biri 1,00 TL itibari degerde 100.000.000 adet A
grubu nama yazili pay ve 400.000.000 adet B grubu hamiline yazili pay olmak iizere toplam
500.000.000 adet paydan olugmaktadir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek g¢ikanlmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazl pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimin kisitlanmasi
yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanamaz.

Yapilacak sermaye artinmlarinda y6netim kurulunca aksi kararlagtirilmadik¢a, A grubu paylar
karsilifinda A grubu pay, B grubu paylar karsiliginda B grubu pay ihra¢ edilecektir. Yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlandig1 durumlarda ihrag edilecek tiim paylar B grubu olacaktir.

Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz sermaye artinmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara,
sahip olduklar1 paylar1 oraninda dagitilir.

Sirket paylarinin devri esas stzlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ve ilgili diger mevzuatlara goére herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestce
gerceklestirilir.

A grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirketin Esas S6zlesmesi’nde diizenlenmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesinde diizenlendigi &~
iizere; Sirketin en az 5 kisiden olusan y6netim kurulu {iyelerinin yaris1 A grubu pay sahipleri <3
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu {iye sayisimin yarisinin RE]

kiisurath bir say1 olmasi halinde kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir.

Sirket Esas So6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10. maddesinde diizenlendigi iizere, olagan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payin ise 1
oy hakki vardir.

,.,:"— o,
21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esasiami 2,
Sirketin Esas Stzlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baslikli 6. maddesine gore; 3{, ‘_fjv"" ;;;,‘%%
Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekim g@r&ﬁgu (o]
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zamanlarda kayith sermaye tavanmna kadar yeni pay ihrag ederek gikarilmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin siirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi
yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanamaz.

Yapilacak sermaye artirimlarinda yonetim kurulunca aksi kararlagtinlmadikga, A grubu paylar
kargihginda A grubu pay, B grubu paylar karsihginda B grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay
alma haklannin tamamen kisitlandig1 durumlarda ihrag edilecek tiim paylar B grubu olacaktir.

Sirket paylannin devri esas sozlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ve ilgili diger mevzuatlara gore herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestge
gerceklestirilir,

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Esas Sézlesme Degisiklikleri” baglikl1 21. maddesine gore;
Esas sozlesme degisikliginin imtiyazli pay sahiplerinin haklarim ihlal etmesi durumunda, Genel
Kurul kararimin imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmas: gerekir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasimna iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullar hakkinda bilgi:
Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10. maddesine gore;

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar.

Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanir:

(a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin teskili ve icrasi hususunda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat
hitktimleri uygulanir. Genel Kurul toplantiya, Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agr, ilan
ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta énce yapilir. Sirketin
internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilani ile birlikte Sirketin ilgili mevzuat geregi yapmasi o~
gereken bildirim ve agiklamalarin yam sira, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y&netim

o
ilkelerine iliskin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat gekecek sekilde pay sahiplerine i
duyurulur. =
(b) Toplanti Zamani: Olagan Genel Kurul toplantilar, Sirketin ilgili hesap dénemi sonundan -
itibaren 3 ay iginde ve yilda en az bir defa yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar ise, Sirketin
islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplamr.
(c) Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her, bf' KMJ\ \‘g

grubu payin 5, her bir B grubu payin ise 1 oy hakki vardir. Pay sahipleri, paylarlnda.ﬁ d%g‘ahm_\ t'»‘;. \"‘\\‘f\

haklarim kullanmak i¢in, Genel Kurul toplantilarina bizzat kendileri katilabilecegi gibf, pay’
sahibi olan veya olmayan iigiincii bir kisjyi de temsilci olarak Genel Kurul’a gond eblhrler e d e B
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Oy kullanilirken Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

(d) Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen giindem miizakere edilerek
gerekli kararlar alir. Tirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 29. maddesi sakl1 kalmak tizere, giindemde yer almayan konular gériisiilemez ve
karara baglanamaz. Genel kurul toplantilarinda, toplanti ve karar yeter sayisinda sermaye
piyasas1 mevzuati hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkeleri
diizenlemelerine ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur.

(¢) Toplant1 Yeri: Genel Kurul, Sirketin merkez adresinde veya toplantiya iliskin ¢agrida
belirtilmek kaydiyla, Sirketin merkez adresinin bulundugu sehrin elverisli diger bir yerinde
toplanir.

(f) Toplantiya Katilim: Yénetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarin
sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
tarafindan saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesine” gére hazirlar.

(g) Elektronik Genel Kurul: Sirketin Genel Kurul toplantilarina katitma hakki bulunan hak
sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilirler. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara Iligkin Yonetmelik hitkiimleri uyannca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina
elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkén taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul
toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hikiimlerinde belirtilen haklarim
kullanabilmesi saglanir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin
diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel Kuruluna elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit

Kurulusu A.$. tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir. &~ k
)
[N} ‘
(g) Toplantilarin Isleyisi ve I¢ Yénerge: Genel Kurul toplantilarinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge -_.f ‘
ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati :_”
hiikiimleri ile esas sozlesme ve Sirketin Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ —

Yonergesi diizenlemeleri uygulanir.

Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Ilanlar” baglikli 11. maddesine gore; .
Kanunen Sirket tarafindan ilan edilmesi zorunlu olan hususlar, Tiirk Ticaret Kanup#“ve N
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili hiiktimleri ve bu kanunlar gergevesinde ¢ _
yonetmelik, tebligler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak belirtile lir
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uyulmak kaydiyla ilan edilir. Diizenlemelerde ilan yeri belirtilmeyen hususlar Sirket internet
sitesinde ilan edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine gére yapilacak 6zel durum agiklamalan ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca dngoriilecek her tiirlii agiklamalar, ilgili mevzuata uygun olarak
zamaninda yapilir.

21.18. ihraccinn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikl 6. maddesine gére;

Sirket paylannin devri esas sozlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hitkiimleri ve ilgili diger mevzuatlara gére herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestce
gergeklestirilir,

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasma iligkin esas sozlesmede Gngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde sé6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
Sirket ve bagli ortakliklarinin, faaliyetleri kapsaminda taraf oldugu énemli sézlesmelere iligkin
bilgiler agagida yer almaktadir:

22.1. Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistem Baglanti ve Kullamim
Sozlesmeleri
Kullanicr sifatiyla Sirketin bagli ortakliklar olan;
- Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., H28 Solar Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S., H12 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Yaprak
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik Dagitim
A.S. arasinda,
- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Kogbey Enerji A.S ile dagitim sirketi
olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda,
- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti., Als
Enerji Uretim Ltd. $ti., Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti. ve Giin Isipn Enerji
Uretim Ltd. Sti. ile dagitim sirketi olarak Meram Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda,
- Kogbey Enerji A.$.’nin dagitim sirketi olarak Akedas Enerji Dagitim A.S. ile
arasinda,




kisilerin dagitim sistemini kullanmasina iligkin hiikiimleri icermektedir. Dagitim sisteminin
kullanilmasina iligkin bilgiler s6zlesme igeriklerinde belirtilmistir.

Kullanici sifatiyla Sirketin bagli ortakliklarinin taraf oldugu s6zlesmelerde tazminat EPDK nin
hazirladify tip sdzlesmeye uygun olarak diizenlenen stzlesmelerde kullanici sifatinda olan
sirketlere teminat ve tazminat 6deme yiiklenmis olup, bu hiikiimler de tip s6zlesme igerisinde
diizenlenmis ve baglh ortakliklarin akdetmis oldugu s6zlesmelerde de bu diizenlemenin disinda
bir yaptinnm dogurabilecek ilgili tip s6zlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gére;
bagli ortakliklarin kullanici olarak teminat yiikiimliiliigii, nakit veya banka teminat mektubu
olarak verilecek olup, teminat miktar1 kullanicimin dagitim girketine olan bor¢ ve
yiikiimliiliiklerini karsilayacak kadardir. Tazminat yiikiimliiliigiinde ise, bagh ortakliklar ve
yetkililerinin s6zlesme ve ilgili mevzuata aykir1 davranmasi halinde miisterek ve miiteselsilen
sorumlu olmaktadir.

Ilgili s6zlesmedeki en 6nemli hususlardan biri s6zlesmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmasi halinde (mali yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi, tazminat dogmasi halinde
O0denmemesi) dagitim sirketi, sisteme enerji verilmesini engelleyebilir.

Sozlesmeyi akdeden baghh ortakliklar ve dagitim sirketleri, s6zlesmede O6ngériilen
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde karsilikl1 olarak kars: tarafa fesih bildiriminde
bulunma hakkina sahip olup, fesih bildirimini izleyen 15 giin sonra stzlesme fesih edilmis
say1lmaktadir.

Bagli ortakliklarin kullanici sifatiyla taraf oldugu sézlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmagtir.

Uretici sifatiyla Sirketin bagh ortakliklar;

- Tire Yenilenebilir Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve H28 Solar Enerji Uretim

Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ayr1 ayr1 olmak lizere dagitim sirketi olarak GDZ Elektrik
Dagitim A.S. arasinda,

- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Alihan Enerji Uretim Ltd. Sti., Als Enerji
Uretim Ltd. Sti., Zeynep Elif Enerji Uretim Ltd. Sti. ve Giin Isig1 Enerji Uretim Ltd.
Sti.’nin dagitim girketi olarak Meram Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda,

- Kogbey Enerji A.S.’nin dagitim sirketi olarak Akedas Enerji Dagitim A.S. ile arasinda,

- Aton Endiistri Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Kogbey Enerji A.S. ve Giin Is1g1 Enerji
Uretim Ltd. Sti ile dagitim sirketi olarak Camlibel Elektrik Dagitim A.S. arasinda

- H12 Solar Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S., Yaprak Enerji Uretim San. Tic. A.S.
sirketlerinin dagitim girketi olarak Gediz Elektrik Dagitim A.S. ile arasinda

Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistemine Baglant1 S6zlesmeleri akdedilmistir. S6z
konusu Lisanssiz Elektrik Ureticileri i¢in Dagitim Sistemine Baglanti S6zlesmeleri “Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretimine Iliskin Yonetmelik” kapsaminda {iretim tesigr
kigilerin dagitim sistemine baglanilmasina iligkin hiikiimleri igermektedir. Dagltm}_,,swtgmme % %
baglanilmasina iligkin bilgiler s6zlesme igeriklerinde yer almakta olup, yukarida ujetlm 0 ar%ﬂc A \
gecen her bir bagh ortaklik ile akdedilen s6zlesmelerin genel igerikleri birbirleriyl aym e ) T




Uretici sifatiyla bagh ortakhiklarin taraf oldugu s6zlesmelerde tazminat EPDK’nin hazirladig1
tip sozlesmeye uygun olarak diizenlenen s6zlesmelerde kullanici sifatinda olan girketlere
teminat ve tazminat 6deme yiiklenmis olup, bu hikiimler de tip s6zlesme igerisinde
diizenlenmis ve sirketin akdetmis oldugu sozlesmelerde de bu diizenlemenin disinda bir
yaptim dogurabilecek ilgili tip sozlesmeden harici bir ifade bulunmamaktadir. Buna gore;
bagh ortakliklarin teminat yiikiimliiligii, nakit veya banka teminat mektubu olarak verilecek
olup, teminat miktar1 kullanicinin dagitim sirketine olan borg ve yiikiimliiliiklerini karsilayacak
kadardir. Tazminat yiikiimliiliigiinde ise, bagh ortakliklar ve yetkilileri sézlesme ve ilgili
mevzuata aykin davranmas: halinde miigterek ve miiteselsilen sorumlu olmaktadir.

Ilgili sdzlesmedeki en 6nemli hususlardan biri s6zlesmenin bazi maddelerinde kullanicinin
kusuru olmasi halinde (anlasma giiciiniin ihlal edilmesi sonucu sdzlesme cezai sartlarinin
uygulanmasina ragmen verilen siire igerisinde ihlalin giderilmemesi) dagitim sirketi sisteme
enerji verilmesini engelleyebilmesidir.

Ayrica, sézlesmelerin igerigine gore Uiretici firma sisteme anlagma giiclinden fazla gii¢ vermesi
halinde verilen giiciin en yitksegi dikkate alinarak anlagma giiciinii asan kisin igin ilgili yilin
Sistem Kullamim Fiyat: iizerinden hesaplanacak tutarin dért misli cezai sart uygulanmaktadir.
Ayni madde uyarinca tespit edilen muhtelif ihlaller igin ise aylik Sistem Kullamm Fiyat1 kadar
cezai sartlarin uygulanacagina dair hiikiimler bulunmaktadir.

Ureticinin {iretim izninin yasal nedenlerle sona ermesi, iireticinin iflasina veya tasfiyesine karar
verilmesi ile acze diismesi, Uiretim tesisinin gegici kabuliiniin yapilmasindan itibaren 19.
maddede yazili siirelerde tesisin tamamlanmamasi halinde herhangi bir ihtara gerek
kalmaksizin s6zlesmenin sona erecegi diizenlenmistir.

Bagh ortakliklarin kullanict sifatiyla taraf oldugu sézlesmeyi devir, temlik ve rehin konusu
edemeyecegi de hiikiim altina alinmstir.

Yukarida Kullame1 ve Uretici sifatiyla taraf olunan sdzlesmelerde; Sirketlerin faaliyeti geregi
Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK) diizenlemelerine bagli olmalan sebebiyle EPDK
tarafindan Lisanssiz Elektrik Ureticileri I¢in Dagitim Sistem Kullanim Anlagmas: ve Lisanssiz
Elektrik Ureticileri Igin Dagiim Sistemine Baglanti Anlagmasi olarak diizenlenen tip
s6zlesmeler iizerinden anlagmalar diizenlenmis olup, bu hususta akdedilen sozlesme
iceriklerinde herhangi farkli bir husus diizenlenmemistir.

22.2. Hidroelektrik Enerji Santralleri bakimmdan Su Kullanim Hakki Sézlesmeleri
Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullamm Hakki Anlasmas1

Imzalanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik geregince Hidroelektri v‘Eneljl o

Santralinden elektrik iiretimi i¢in su kullamim anlagmalar1 imzalanmigtir. ; /,, ‘«é)'
I Y
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Buna gore;

- Erzurum ili, Tortum Ilgesi, Bagbas1 Beldesi’nde isletmede olan DC kurulu giicii
14.000,00 kWm, AC c¢ikis giicii ise 13.600,00 kWm olan Bagbas1 Regiilatorii ve
Hidroelektrik Enerji Santrali projesi i¢in Kayen Heta Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii arasinda Su Kullamm Hakki ve
isletme Esaslarina Iliskin Anlasma imzalanmugtir.

- Erzurum ili, Biiyiikbahg¢e’de bulunan DC kurulu giicii 12.100,00 kWm, AC ¢ikis giicii
ise 11.700,00 kWm olan Biiyiikbah¢e Hidroelektrik Enerji tesisi igin, Kayen Beta Enerji
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii arasinda
“Biiyiikbah¢e Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisinin Su Kullanimi Hakki ve Isletme
Esaslarina Iliskin Anlagsma” imzalanmgtir.

Isbu sozlesmeler, Yonetmelik ekinde belirtilen tip sozlesmeye uygun olarak hazirlanip
imzalanmagtir. S6z konusu sézlesme hiikkiimlerine bakildifinda, Sirketin birtakim hususlarda
sorumlulugu diizenlenmistir. Buna gére Sirkete ait iiretim tesisinin Ugiincii kigilere verecegi
zararlardan ve her tiirlt hasardan, DSI tarafindan belirlenen isletme planina aykin igletme
yapilmas: halinde olusacak zarardan, miicbir sebepler, tabii afetler ve jeolojik sebeplerle
gelebilecek hasarlar sebebiyle {iretim tesisinin liretim dis1 kalmasi halinde enerji {iiretimi
maksatli tasinmazlar ile bunlarin miitemmim ciizleri tizerinde olugacak hasarlardan vs. Sirketin
sorumlu olacag diizenlenmistir.

22.3. Biyokiitle Enerji Santralleri Bakimindan Onemli Sézlesmeler
- Lisansh elektrik iiretimi icin Dagitim Sistem Kullanim Sézlesmesi

H29 Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ile GDZ Elektrik Dagitim A.S. arasinda
25.08.2020 tarihinde Biyokiitle Enerji Santralinden elektrik iiretimi igin Sistem Kullanim
Anlagmas1 imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme Elektrik Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatlar
uyarica tesislerin dagitim sistemini kullanmas i¢in gerekli hiikiim ve kosullar1 igermektedir.
Kullaniciya bu s6ézlesme ve ilgili mevzuata aykiri davramiglari sebebiyle Dagitim Sirketinin
ugradif1 zararlar tazmin edecegi diizenlenmekle birlikte dagitim sirketine de bu anlagsma ve
mevzuat kapsaminda ortaya ¢ikan tazminatlari kullaniciya tazmin etme yiikiimliligi
diizenlenmigtir.

Kullanicinin s6zlesmeden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklerini dagitim sirketinin onay1
alinmaksizin devir, temlik ve rehine konu edemeyecegi hiikiim altina alinmigtir.

Isbu s6zlesmenin, kullanicinin lisansinin iptal edilmesi veya sona ermesi, dagitim sirketi ile
kullamc1 arasinda imzalanan baglanti s6zlesmesinin sona ermesi, kullamicinin iflasinin
1na

kesinlesmesi veya acze diigmesi hallerinde bildirimsiz derhal feshedilebilecegi hiikiim alt
alinmigtar, ”
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Sirket, faaliyet konularindan biri olan biyokiitle enerji santrallerinden elektrik
tiretilebilmesi igin yakilacak atiklara ihtiyag duyulmaktadir. Bu atiklarin temin
edilebilmesi igin Sirket tarafindan g¢esitli sozlesmeler akdedilmistir. Bu
sOzlesmelerden biri de Birlik S6zlesmeleridir. Bu s6zlesmelerde Sirket ile Birlik
arasinda s6zlesme akdedilmektedir.

H29 Solar Enerji ile Manisa Tavuk Yetistiricileri Birligi arasinda 21.06.2017(*)
tarihinde; Tiirkiye Kanath Hayvan Eti Ureticileri Merkez Birligi 26.06.2019

tarihinde Birlik s6zlesmeleri imzalanmigtir.
(*) Sozlesmede “Isbu sozlesme imza tarihinde yiiriirliige girer ve Salihli Biyokiitle Enerji Santrali
isletmede oldugu siire boyunca gegerli olacaktr” ifadesi bulunmaktir.

H29 Solar Enerji tarafindan Biyokiitle Enerji Santralinde, atiklarin yakilmasi
suretiyle elektrik iiretimi faaliyetinde bulunabilmesi i¢in, bu liretimde kullanacag:
hayvansal atiklar1 diizenli olarak temin edebilecegi atik tedarik sozlesmeleri
imzalamugtir.

H29 Solar Enerji tarafindan Biyokiitle Enerji Santralinde, atiklarin yakilmasi
suretiyle elektrik {iretimi faaliyetinde bulunabilmesi igin, bu iiretimde kullanacag:
tarimsal atiklarin mevsiminde ve usuliine uygun olarak diizenli olarak temin
edebilecegi tarimsal atik tedarik s6zlesmeleri imzalamigtir. S6z konusu sézlesme 5
yillik olarak diizenlenmisgtir.

H29 Solar Enerji tarafindan tedarik edecegi tavuk altliklarinin belirli bolgelerden

taginabilmesi i¢in, ¢esitli tavuk althg1 tasima s6zlesmesi imzalanmistir.

o H29 Solar Enerji ile Birtav Tavukguluk Enerji Gida Tagimacilik Ingaat Sanayi
ve Ticaret Ltd. Sti arasinda Ahmetli, Turgutlu, Saruhanli, Sehzadeler, Torbali,
Kemalpasa ve Tire Bolgesindeki giftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi altligim
toplama, ciftlik/kiimesleri temizleme, altliklar1 kamyonlara yiikleme ve tagima
hizmeti sunulmasi i¢in 17.07.2020 tarihinde Tavuk Althg1 Tasima S6zlesmesi
imzalanmigtir.

o H29 Solar Enerji ile Hiiseyin Akdemir arasinda Akhisar Bélgesindeki
ciftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althigim toplama, ¢iftlik/kiimesleri temizleme,
altliklarn kamyonlara yiikleme ve tasima hizmeti sunulmas: igin 24.09.2020
tarihinde Tavuk Althig1 Tagima S6zlesmesi imzalanmagtir.

o H29 Solar Enerji ile Bilgin Uysal (Uysal Tavukguluk ve Harfiyat) arasinda
Kopriibag1 ve Demirci Bélgesindeki ¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althgim
toplama giftlik/kiimesleri temizleme, althklan kamyonlara yﬁkleme ve tasima
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tavuk/hindi althgini toplama, giftlik/kiimesleri temizleme, althiklar kamyonlara
yiikleme ve tagima hizmeti sunulmasi i¢in 24.06.2020 tarihinde Tavuk Altlig
Tasima Sozlesmesi imzalanmustir.

o H29 Solar Enerji ile Hiiseyin Bitim arasinda Alasehir ve Kula Bolgesindeki
¢iftlik/kiimeslerdeki tavuk/hindi althgim toplama, giftlik/kiimesleri temizleme,
altliklar1 kamyonlara yiikleme ve tagima hizmeti sunulmas: igin 24.07.2020
tarihinde Tavuk Altlig1 Tagima Sozlesmesi imzalanmugtir.

22.4. Kredi Sozlesmeleri

Sirketin bagh ortakliklan ile birlikte yiiriittiigii elektrik enerjisi {iretim faaliyetleri ile ilgili
olarak gerekli yatirimlan banka kredileri ile temin etmekte olup, gerekli olan taginmaz ve arag
alimlarin1 da yine banka kredileri ile finanse etmektedir. Bu gergevede bagl ortakliklarn ilgili
bankalar ile diizenlemis oldugu Genel Kredi S6zlesmeleri bulunmaktadir.

23. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. fhracemmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirketin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca BM Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 dénemine ait
konsolide finansal tablolan ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporu
www.hunyenilenebilirenerji.com adresinde ve Ek/1’de yer almaktadur.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlan, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporu hazirlanmigtir.

BM Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetci Mehmet KOC

Adresi Barbaros Mah., Ahlat Sok., No:1 AO, Atasehir
/Istanbul

Telefon (0216) 688 71 21

Faks (0216) 688 61 54

Internet Adresi www.bmdenetim.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek HLB International, Istanbul Yeminli Mali

Kuruluslan Miisavirler Odasi =
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31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 donemlerine ait bagimsiz denetim
raporunda yer alan denetci goriisii:

“Gorigiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 30 Eylil 2021, 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansim ve konsolide nakit
akislarim Tiirkivye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulugunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas1 halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlarn hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadi hakkinda ifade:

Doviz kurlarindaki artisa baglh olarak Thraggimn YEKDEM kapsaminda satisin
gergeklestirdigi doviz cinsinden elektrik satig fiyatlarinda ve dolayisiyla hasilatinda artig
yagsanmaktadir.

Sirketin bagh ortakliklarinin biinyesinde bulunan giines enerjisi santrallerinden lisanssiz olarak
iiretilen elektrik enerjisinin dagitim bedeli 5,2874 kr/kWh iken, EPDK’nin 31.12.2021 tarih ve
10708 sayili karan ile; 01.01.2022 tarihinden itibaren 28,2765 TL’ye ¢ikarilmig olup, bu
kapsamda Sirketin ilgili dagitim giderleri artis gosterecektir.

Bununla birlikte, 21.07.2021 tarihinde H29 Solar Enerji’ye ait biyokiitle enerji santralinde;
sebekede meydana gelen frekans dalgalanmasindan kaynakli kazan yataginda yakit oturmasi
meydana gelmis, akabinde alinan yakitlarin tam olarak tutusmamasi sonucu kazanda yanmamis
gazlarin birikmesi ve biriken gazlarin ani genlesmesi sonucu kazan havalandirma borulan,
borularin baglanti noktalari ve kazan duvarinda hasar meydana gelmistir.

Yapilan 2-3 aylik onarim siireci sonucunda tesis, 11.10.2021 tarihinde devreye alinmis olup, bu
hasar ile ilgili olarak; 01.02.2022 tarihinde sigorta sirketinden 2.036.145 USD hasar tazmin
edilmigtir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.
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23.6. lhra¢emm esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan |
kar pay: dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirketin Esas S6zlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baslikli 13. maddesine gore;
Sirketin kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuat: ve genel kabul goren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler, hesap
d6nemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda
goziiken net (safi) kardan, varsa, ge¢mis y1l zararlariin diisiilmesinden sonra, kalan miktar
agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge;

a) %5’1 gikarilmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Payi;

b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirketin kar dagitim politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrlir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinmn, yonetim kurulu liyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Pay1;

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan
kismini, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanununun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdign yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan
kisimdan, sermayenin %5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u,
Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

Tirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge
aynlmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz:~

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve ikti 2he ‘?
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. =3
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Dagitilmasina karar verilen kann dagitma sekli ve zamam Yo6netim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi iizerine Sermaye Piyasast mevzuatinin ilgili hiikkiimleri g6z oniinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlagtirilir. Sermaye piyasasi mevzuatinda ngoriilen stirelere uygun
olmak kaydiyla Genel Kurul kar dagitimi zamammnin belirlenmesi hususunda Yonetim
Kurulu’nu yetkilendirebilir.

Esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar, kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cercevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutarimin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap dénemiyle stnirli olmak {izere genel kurul karariyla yénetim kuruluna yetki verilebilir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kar dagitilmamasina karar verilmigtir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢¢imin ve/veya grubun finansal durumu veya karhih§ iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuglar veya
mali durumu iizerinde tek basina veya hep birlikte nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir. Sirketin bagh
ortakliklari, faaliyetlerin olagan akisi1 gergevesinde zaman zaman is ve ticaret hukukuna iligkin
davalara taraf olmaktadir. Faaliyetlerin olagan akigi kapsaminda Sirketin bagh ortakliklarinin
yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilmesi s6z konusu olabilmekte ve bu gibi talepler ve
iddialar finansal ve idari kaynaklarin kullanilmasina yol agabilmektedir.

Sirketin bagl ortakliklarimn taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayh bilgiler Ek/5’te yer
verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nun eklerinde detayli sekilde listelenmistir.

Sirketin bagh ortakhiklarindan AKS Isletme Yonetimi, Kayen Beta’nin sermayesini temsil
edilen paylarin %97,79’unu, bir diger bagli ortaklik H22 Solar Enerji, Kayen Heta’min
sermayesini temsil edilen paylarin da %97,53’iinii 22.09.2021 tarihi itibariyla icra yoluyla satin

&~
alms olup, s6z konusu icra siireci ile ilgili detaylar da Ek/5°te yer verilen Bagimsiz Hukuk¢u ; \;,‘
Raporu’nda detayl olarak yer almaktadir. -
23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler: -

Yoktur.

24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BILGILER
24.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (uluslararas1 ,m”enlml

fit
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Halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 130.000.000 TL olup, 80.000.000 TL’lik
kismu, Sirketin sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmasi
suretiyle 500.000.000 TL’den 580.000.000 TL’ye artinlacak, kalan 50.000.000 TL nominal
degerli kisim ise Sirketin mevcut ortai Orhun KARTAL tarafindan ortak satis1 yoluyla halka
arz edilecektir.

Pay
Sayisinin
ir P
Nama / Grup l;:m::ll Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayisi Pay . . P yey
. Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina
o (TL)
rani
(%)
B Hamiline | Yoktur {130.000.000| 27,08 1,00 130.000.000 22,41
TOPLAM |130.000.000

Ihrag edilecek 130.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylanin halka arz
sonrasi olusacak 480.000.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %27,08 olurken, halka arz
sonrasi olusacak 580.000.000 TL’lik ihrag¢1 sermayesine oram %22,41 olacaktir.

Paylarin ISIN Kodu SPK onaymi takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.

Sirketin Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baslikl1 6. maddesine gore;

Sirketin ¢ikarlmis sermayesi 500.000.000 TL olup, muvazaadan ari gekilde tamamen
ddenmistir. Sirketin ¢ikanlmig sermayesi, her biri 1,00 TL itibari degerde 100.000.000 adet A
grubu nama yazili pay ve 400.000.000 adet B grubu hamiline yazili pay olmak iizere toplam
500.000.000 adet paydan olusmaktadir.

A grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirketin Esas S6zlesmesi’nde diizenlenmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Y&netim Kurulu ve Siiresi” bashkli 7. maddesinde diizenlendigi
iizere; Sirketin en az 5 kisiden olugan yonetim kurulu iiyelerinin yaris1 A grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulu {iye sayisimn yarisinmin
kiisurath bir say1 olmas: halinde kiisurat asagiya dogru en yakin tam say1ya yuvarlanir.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 10. maddesinde diizenlendigi tizere, olaan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu paymn 5, her bir B grubu payn ise 1
oy hakki vardir.
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Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay .
Nama / . Sayisimn ]::ml@)?tﬂlll Toplam | Sermayeye
Grubu Hamiljne Imtiyazlar | Pay Sayisi1 | Grup Pay Degeri (TL) Oranl)("’/i,)
Oldugu Sayisina (TL)
Oram (%)
B Hamiline | Yoktur |80.000.000 16,67 1,00 80.000.000 13,79
TOPLAM | 80.000.000

Sermaye artimu yoluyla ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili
paylarin halka arz sonrasi olusacak 480.000.000 TL’lik B grubu paylar igindeki pay1 %16,67
olurken, halka arz sonrasi olugacak 580.000.000 TL’lik ihragg1 sermayesine oram %13,79
olacaktir.

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Pay .
Nan?? ! S Sayisinin l:::?:;;‘ Toplam | Sermayeye
Grubu Hamll:ne Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay Degseri (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina (TL)
Oram (%)
B Hamiline | Yoktur |50.000.000 10,42 1,00 50.000.000 8,62
TOPLAM | 50.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
paylarin halka arz sonrasi olugacak 480.000.000 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %10,42
olurken, halka arz sonras1 olusacak 580.000.000 TL’lik ihraggi sermayesine oram %8,62
olacaktir.

Halka Arz Eden Ortak
Ortagin Ady, Halka Arz Yapl'lacak Ortak Satis1 Yapilacak l?aylarm
No Sovady/Unvani Paylarin Nominal Halka Arz Sonras: Sirket
¥ Tutari (TL) Sermayesindeki Payl Orani (%)
1 Orhun KARTAL 50.000.000 8,62

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinminin kaynaklar hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirnmi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:
Ihragginin paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmugtur.

24.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Sirketin paylan kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadur:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, Kar Pay: Tebligi (II-19.1)):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakk: bulunmaktadir.

6362 sayitlh SPKn.’nun 19. maddesi hiikmii ve SPK'min 11-19.1 sayili “Kar Payi Tebligi”
uyarinca;

* Halka agik ortakliklar, karlarmi Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

* Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu Giyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 §denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
* Halka agik ortakhiklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

¢ Kar pay1, amlan Teblig’de ongoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle 6denebilir.

e Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net dagitilabilir dénem kar ile TTK ve Vergi Yasalar kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir dsnem karindan diisiik olam “net dagitilabilir
dénem kari” olarak dikkate aliir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri
gerceklestirilir,

o Sirket mevcut durum itibariyla Esas S6zlesmesinin 13. maddesinde yer alan kar dagitimina
iligkin hiiktimleri uygulamaktadir.

a) Hak kazamlan tarih:

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarin tiimiine, bunlarn

ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar, kar elde e
edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi itlbarryla‘ e ‘

paylarin tiimii kar pay1 alma hakki elde eder.

"\Jp 12124
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Yatinmeilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karan almalidir.

b) Zaman asimi:
Yoktur.

¢) Hakkin kullammma iligkin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir stnirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediir, yurt
disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.

Paylan, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluglan altindaki yatirime: hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK aracilif1 ile yatinmcilarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak {izere yapacaklan miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 1I-19.1 sayili Kar Pay:1 Tebligi uyarinca, kar pay: dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karan verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig hesap donemi sonu
itibariyla baslanmasi gerekmektedir.

d) Kar payr oram veya hesaplanma ydntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig::

Kar pay1 oram, hesaplama yontemi ve demelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuat: ile T.C. Kanunlan ve Sirket esas sézlesmesine uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca
kararlagtirilir.

Kar dagitim politikas1 Sirketin internet sitesinde (www.hunyenilenebilirenerji.com) yer
almakta olup, 6zet olarak asagida bahsedilmistir.

Sirket, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve bagh ortakhiklarinin sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman
politikalar1, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir. Kér pay1,

[
nakit veya kirin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, gj
belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir. =
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri -

dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir. Sirketin kar pay1 imtiyazina sahip
pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya Kar. “Hagltun :\‘f\-\
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayniimadikga; baska yedek akge z;{rﬁmasma f.“ t‘*\
ertesi yila kér aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik gahsanlanna v& pay Safubl
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disindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.

Kér dagitimimin Genel Kurul toplantisim takiben en ge¢ bir ay iginde yapilmasi
amaglanmaktadir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yénetim Kurulu, sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak kar payinin taksitli dagitimina karar verebilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasas
mevzuatina uymak kaydi ile kir pay1 avansi dagitabilir.

Sirketin Esas Sézlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghkli 13. maddesine gére;
Sirketin kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket tarafindan denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile irket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler, hesap
ddnemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan ve yillik bilangoda
goziiken net (safi) kardan, varsa, gegmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra, kalan miktar
asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge;

a) %5’1 gikanlmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye aynlir.

Birinci Kar Payi;

b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirketin kar dagitim politikas1 gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yénetim kurulu tiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Pay1; f}‘
d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan i"
kismim, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret :j'
Kanununun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifi yedek akge olarak ayirmaya —
yetkilidir. -
Genel Kanuni Yedek Akge; e

€) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararla$t1r11m1§r o]an ‘ ':‘:*t«;%\”
kisimdan, sermayenin %5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutann/%lo u,,k _‘_’A'«?f;:fh W

Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanl{m yedek
akceye eklenir.
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Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay: ayrilmadikga; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve y6netim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasmna karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamam Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi iizerine Sermaye Piyasasi mevzuatin ilgili hiikiimleri goz Oniinde bulundurularak
Genel Kurul tarafindan kararlagtirilir. Sermaye piyasasi mevzuatinda dngdriilen siirelere uygun
olmak kaydiyla Genel Kurul kar dagitimi zamamnin belirlenmesi hususunda Yonetim
Kurulu’nu yetkilendirebilir.

Esas s6zlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat hiikiimleri
cercevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutarimn hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap dénemiyle siirl olmak tizere genel kurul karartyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.
Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kar dagitilmamasina karar verilmistir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (1I-
18.1), VI1I-128.1 sayih Pay Tebligi):

TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore alma hakkim haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitl sermaye sistemini
kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen
kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle Yonetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hiiktimlerine bagl
kalinmaksizin sermaye artinlabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil

siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibariyla Genel Kurul karariyla f\:),'
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakliklarin baslangic sermayesinin SPK o
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarimn kullanildigi belgelerde :E
¢ikarilmis sermaye miktarimin gdsterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kisitlama :_—”
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulunun, -
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmin siirlandirilmasi konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarmi kisitlayici nitelikte karar alabilmesi i¢in Esas Sozlesme ile yetkili
kilinmas sarttir. Pl ’d ~\i\\

Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmed(,k$§?vg
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Y
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Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baslikli 6. maddesine gore;

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 500.000.000 TL olup, muvazaadan ari sekilde tamamen
Odenmigtir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, her biri 1,00 TL itibari degerde 100.000.000 adet A
grubu nama yazih pay ve 400.000.000 adet B grubu hamiline yazili pay olmak iizere toplam
500.000.000 adet paydan olugmaktadir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii
zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikanlmis sermayeyi
arttirmaya, imtiyazl pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimin simirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlanmas:
yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanamaz.

Yapilacak sermaye artinmlarinda yonetim kurulunca aksi kararlagtirllmadikga, A grubu paylar
karsilifinda A grubu pay, B grubu paylar karsiliginda B grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlandigi durumlarda ihrag edilecek tiim paylar B grubu olacaktir.

Cikarillan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikg¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz sermaye artinnmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirnm tarihindeki mevcut paylara,
sahip olduklan paylari oraninda dagitilir.

Sirket paylarinin devri esas sozlesme, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ve ilgili diger mevzuatlara gore herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin serbestce
gerceklestirilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19, Pay Tebligi (VII-128.1)):
SPKn.’nun 19. maddesi uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varhginin
kullanilmasina iliskin bagka bir hitktim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Sona Ermesi ve Tasfiyesi” baglikli 23. maddesine gore;
Sirketin sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 mevzuati1 ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, Vekaleten Oy Kullamlmas: ve-:-
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (I1-30.1), TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527)

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanampaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakllklarin genel

199

2522

st

L
3
[
—on
p—




kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10. maddesinde diizenlendigi {izere, olagan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, her bir A grubu payin 5, her bir B grubu payn ise 1
oy hakki vardir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1), TTKn md. 437):

SPKn.’nun 14. maddesi uyarinca, Ihrag¢i, kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenecek finansal tablo ve raporlar, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
gercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlar1 ve
Yonetim Kurulu’nun kar dagitim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafta once,
Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu’ndan, Sirketin igleri, denetgilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii, sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas {izerine, aym
bilgi, giindemle ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle
yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarimn incelenebilmesi igin, Genel
Kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karan gerekir. Izin alindig takdirde,
inceleme bir uzman aracilityla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

iptal Davas:1 Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):
Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldig kararlaL

aleyhlne Genel Kurul kararlannln 1pta11ne 111$k1n hukumler gergevesmde Yonet Kurulu \

. 7 ol Ny (2/)445
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Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &lgiide,
Yonetim Kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
mubhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kar pay1
avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay: avansinin kararlagtinldig: veya
ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarimi, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlikk kuralma aykin
olan Genel Kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davas
acabilirler.

Azmhk Haklari (TTKn md. 411, 420, 439, 486, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atamasini isteyebilir.

Hakh sebeplerin varlipinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirketin
kurulusundan ve sermaye artirrmindan dogan sorumluluklari, Sirketin tescili tarihinden itibaren

dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra da sulh .

ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas seyniéyenin

yirmide birini temsil eden pay sahipleri suth ve ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra ROV

genel kurulca onaylanmaz.
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Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Azlik Haklar1” baglikli 20. maddesine gore;

Sermayenin yirmide birini olugturan pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 411, 420, 439,
486, 531, 559 ve ilgili diger diizenlemeleri ile sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan ilgili
diizenlemelerde Ongoriilen azlik haklar1 ve bu haklarin kullanilmasi kisitlanamaz yahut
engellenemez.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhiga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I11-23.3)):

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24. maddesi ve 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki Islemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi uyarinca, 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarim halka agik ortakhga satarak ayriima hakkina sahiptir. Ayrilma
hakkina konu paylarin satisi, ortaklik tarafindan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iligkin
genel kurul bilgilendirme dokiimaninda ilan edilen esaslar gergevesinde gergeklestirilir.
Ayrilma hakkinmi kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylarimi, alim islemlerini
gerceklestirmek iizere ortaklik tarafindan belirlenen araci kuruma, ayrilma hakkinin kullanim
stirecine iligkin ilan edilen ger¢evede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satisi
gergeklestirir. Ayrilma hakkina konu paylarin pay sahiplerine veya yatirimcilara 6nerilmesi
durumu sakli kalmak iizere, ayrilma hakkimi kullanmak i¢in bagvuran pay sahiplerine pay
bedelleri ortaklik tarafindan en ge¢ satis1 takip eden is giinii 6denir. Pay sahibinin veya
temsilcisinin 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
mubhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bu maddede belirtilen esaslar
cercevesinde ayrilma hakki kullandirilir. Aynilma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin
kullanimina ve paylar1 borsada iglem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina

iligkin usul ve esaslar 1I-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve ~
Aynlma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. )
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, Ortakhiktan Cikarma ve Satma o5

Haklar Tebligi (I1-27.3)):

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 27. maddesi ve SPK’nin 11-27.3 sayili Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi’ne gore, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil. -,
olmak tiizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin %98’ine ulrasmam £ry
durumunda Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, hakim ortak ac;lsmqlaﬂ Sa.l}Lp :
olduklan paylarin imtiyazli olup olmadig1 dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerini tan‘mmfm -’; )

‘ffa
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ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarim1 hakim ortaga satma hakki
dogar.

itfa / Geri Satma Hakk:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakki:
Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarn ihracina iligkin yetkili organ kararlan:
Thragginin yonetim kurulunun 03.02.2022 tarih ve 2022/13 sayih karan ile halka arza yénelik
olarak asagidaki karar alinmisgtir.

Sirketin 2.000.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 500.000.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin 80.000.000 TL nakden artigla 580.00.000 TL’ye ¢ikarilmasina, bu
suretle ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli
80.000.000 adet B grubu hamiline yazili paylarin mevcut ortaklarimizin riighan haklarinin
tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine, mevcut ortaklardan Orhun Kartal’in sahip oldugu
50.000.000 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 50.000.000 adet B
grubu hamiline yazili paylarin ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine, sermaye artirimi ve
ortak satis1 kapsaminda ihrag¢ edilecek toplam 130.000.000 TL nominal degerli olmak iizere
beheri 1 TL nominal degerli 130.000.000 adet B grubu hamiline yazili imtiyazsiz paylarin talep
toplama c¢aligmalar1 sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak ¢gikarilmasina
ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun teblig ve diger
diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine, artirilan
sermayenin halka arz gelirinden karsilanmasina, toplanan talebin halka arz edilen paylarin
tamamim kargilamamasi ve halka arz siirecinin devam ettirilmesi halinde, 6ncelikle sermaye
artinmu suretiyle ihra¢ edilecek paylann satilmasina, ihra¢ edilen paylarin tamamim
satilamamasi durumunda, satilamayan paylarin siiresi igerisinde, Sermaye Piyasast Kurulu ve
Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri gergevesinde iptal
edilmesine, paylarin halka arzina iligkin aracilik hizmetleri igin Info Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmesine, paylarin halka arz fiyatimin Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu ile tespit edilmesine, s6z konusu paylarin
Sermaye Piyasast Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde “Borsa’da Satis-
Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemiyle halka arz edilmesine, halka arza iligkin olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak tizere ilgili kurum ve kuruluslara
bagvuru yapilmasina, soz konusu is ve islemlerin gergeklestirilmesini teminen Sirketin Yonetim
Kurulu Bagkami Orhun Kartal’in yetkili kihnmasina, s6z konusu hususun tescil ve ilan
edilmesine karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii hsntlaylc}f,-véiﬁ o
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmgﬁ@n‘gmg,»— -

iliskin bilgi:
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Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestge tedaviil etmesine iligkin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. Ihrag edilecek paylar tizerinde pay sahibinin haklarim kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit ile paylar iizerinde intifa hakk: da bulunmamaktadir.

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhiklarda yénetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimn iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas1 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinhkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi
¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimn dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarnin adil bir bedel karsiiginda satin alinmasim oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’min 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincli maddesinde yer alan Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarim halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik
ortaklifin niteligine goére, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin
kamuya agiklandig tarihte sahip olunan pay i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka ag1k ortaklik, bu paylari, pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un 6nemli nitelikteki
islemler ve aynlma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verllmcmesh\.

¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi )ﬁllenn dex .-,1\\‘

genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kayd I‘me sam
aranmaksmn b1r oncekl paragraftaki hiikiim uygulanir.
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24.9. Cari y1l ve bir énceki yilda ihragginin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegcirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Thrageinin paylarinin halka arzi dncesinde, SPK’nin paylarin ihracina iligkin onay vermesi
gerekmektedir.

Ihragginin paylarmin halka arzi sonrasinda BIAS’ta islem gorebilmesi igin, BIAS yonetim
kurulunun mevzuatin ilgili hitkiimleri gergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir.

BIAS’1n gériislerine isbu izahnamenin “I. Borsa Goriigi” boliimiinde yer verilmektedir.
Bu iki kurum diginda baska makamlarin onayinin alinmas: gerekmemektedir.

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu tarafindan Sirkete iletilen 27.01.2022 tarihli yazida; Sirket
paylarimin halka arz edilmesinde bir engel bulunmadig, halka arz islemleri ve esas sozlesme
degisikliginin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun izin ya da onayma tabi olmadig
belirtilmektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artinmi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen 130.000.000 TL nominal degerli
paylarin halka arz sonrasi 580.000.000 TL’ye ulagacak ¢ikarilmis sermayeye oram %22,41
olacaktir.

Nama / Bir Payin .
Gl:':i,)u Hamiline Imtiyazlar Nominal I-II,::k?I,‘:r; f:lh(l,;ie)k %::::)(’oe}';
Oldugu Degeri (TL) y rop °

B Hamiline Yoktur 1 80.000.000 (Sermaye 13,79
Artirimi)

B Hamiline Yoktur 1 50.000.000 (Ortak 8,62

Satis1)
TOPLAM 130.000.000 22,41

v

Bununla birlikte, Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucusermaye o
arimi ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafmdan 1p1al‘ B
edileceginden, bdyle bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikanlmis sermaye tutén ve; oram L
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degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK’nin
onayin miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarnin halka arz1 Info Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satig —
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” yéntemiyle Borsa Birincil Piyasa’da
gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) iggiinii olacaktir.
Talep toplamamn ikinci giinii sonunda satig yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka
arz sona erdirilecektir. Halka arzin Subat ay1 icerisinde gergeklestirilmesi planlanmakta olup,
halka arzin kesin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis Yontemi ve Bagvuru Sekli:

Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla Sirket paylarinin halka arzi Info Yatinm tarafindan
“Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ve “En lyi Gayret Aracilig1”
yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep
toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satig yapilip
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsa’da Satig asamasinda, yatirimcilarin alig emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylan arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BISTECH
Platformu iizerindeki Pay Alim Satim Sistemine génderilir. Paylarin ihracina iligkin s6z konusu
fiyat Sisteme tanimlidir ve bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirnmcilarin, satis siiresi i¢inde Borsa’da islem yapmaya
yetkili yatinm kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluglarin listesi BIAS aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer
almaktadur.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 olup, dagitim ise Pay
Piyasasi seansiin tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir.

Miikerrer taleplerle ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulanur.

Talep toplamanin sona erdigi an itibartryla MKK sicil numaras1 bulunmayan hesaplardan 1letllen -

emirler dagitima konu edilmeyecektir. A
e

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in dagitimda fiyat oncelidi s6z konusu olmaylp,
zaman Onceligi kural gegerlidir.
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Dagitim, birincil piyasa stiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansmin tamamlanmasimin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen
emirlerin say1si, emir biiyiikltigi, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktan gibi faktérlerin
etkilerine gére sonlanacaktir.

Dagitim strasinda {i¢ durum s6z konusu olabilir:
Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler gikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasi,

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmasi,

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullamlarak yatinmei bazinda teklestirme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla
olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman &nceligine
sahip ilk emirden baglanacaktir. Dagitim zaman onceligine gére siralanmig her emre sirastyla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

b) Pay bedellerinin 56denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.$. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul iiyesi yetkili kuruluslar aracilig: ile halka
arza katilan yatinmcilarin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmektedir.

Dagitim zaman 6nceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmcilarin ddedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatinm kuruluslari
tarafindan en ge¢ T+2’de Info Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ait Takasbank hesabina
aktaracaklardir.

Pay bedelleri, Info Yatinm tarafindan tahsil edilince halka arz i¢in agilmus olan asagidaki
hesaplara Ihragg: ve halka arz edenin paylan dogrultusunda aym giin yatirilacaktir.

Sermaye Artirnmi_Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacagi Hesap

Numarasi:
Hesap Sahibi Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Banka ONB Finansbank A.S.
Sube Avrasya Ticari Merkez Subesi
IBAN Numarasi TR27 0011 1000 0000 0106 7595 80
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Ortak Satist Yolu ile Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirllacagi Hesap

Numaralar:

Hesap Sahibi Orhun KARTAL

Banka QNB Finansbank A.S.

Sube Avrasya Ticari Merkez Subesi
IBAN Numarasi TR30 0011 1000 0000 0101 6038 79

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa’da islem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin adres ve telefonlarina iliskin bilgi Borsa Istanbul (www.borsaistanbul.com),
TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin aracilik islemleri Info Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug | Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecifiiyekéy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekay-Sisli /Istanbul

Telefon (0212) 700 35 01

Faks (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii Birincil Piyasa iglem siiresinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikltigii, hesap sayisi, halka arz
edilen paylarin miktar1 gibi faktorlerin etkilerine gore otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan ortaklanmzin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
aciklama:

Thragg1, halka arz eden ile yetkili kurulus arasindaki “Halka Arza Aracihk Sézlesmesi”
03.02.2022 tarihinde imzalanmigtir.

Borsa’da Satig 6ncesi ve/veya talep toplama siiresi i¢inde asagidaki durumlardan birinin
olusmas: halinde Taraflarin ortak karar ile bu sozlesme derhal sona erdirilip halka arz
durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe ertelenebilecektir.

- Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili. ..

organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Sirket, Halka Arz Eden ve' Yetkili

Kurulusun bu sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getlrmes1m 1mkan51z, p

kilacak veya onemli 6l¢iide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

M No;uuoc‘uue/oomu
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- Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek 6lgiide savag hali, yangin, deprem, pandemi, su
baskim, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kitlig1, hiikiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

- Yetkili Kurulus tarafindan, ekonomik, siyasi, jeopolitik, pandemik vb. diger gelismeler ile
para ve sermaye piyasalarindaki geligsmelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina
imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin
durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Thragg1, Ihragginin
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirketin mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirket, Sirketin yonetici ve/veya ortaklar aleyhine paylarin halka arzim veya fiyatim ve
pazarlamasim etkileyebilecek olgiide dava, cezai veya idari sorusturma, icra takibi veya
benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi,

- Sirketin mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle
gercege aykir hale gelmesi sonucunda halka arzini veya fiyatim ve paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek olgtide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi.

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’nin II-5.1 Nolu Tebligi 24. maddesi dérdiincii fikra hitkmii saklidir.

Halka arzda paylarin satis islemi basladiktan sonra Sirket, halka arz eden veya Info Yatirim
disinda meydana gelen herhangi bir 6zel durumdan dolay1 yetkili mercilerce (SPK veya Borsa
Yonetimi tarafindan) aksi yonde karar alinmasi durumlar harig, halka arz ve satis islemi iptal
edilmeyecektir.

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gergeklestirileceginden yatinmeilarin 6nceden para yatirmasi sz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinnmcilara yonelik herhangi bir zarar
s6z konusu olmayacaktir, Sadece yatinmcilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatirnmcimin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatinmcilanin kendi
tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz, Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile gergeklestirileceginden yatinmcilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel
karsiligindan fazla olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve ancak bu
talep karsilanirsa kargilanan kisim kadar bedel hesaplanindan diisiilecektir. Boylece iade
edilmesi gereken bir bedel olugsmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlar1 seklindedir. Talep edilecek azami my mlktan

halka arz edilen pay miktart ile siirhidir.
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25.1.7. Yatinmailarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan 6nce veya satig siiresi iginde yatirimcilarin yatirim kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihrage1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar g¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylar teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 i giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari, 03.02.2022 tarih ve 2022/13 sayil1 yonetim kurulu
kararryla sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla
tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kisilerin ad, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat ile bu Kisilerin ihracc ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler: -
Yoktur. !
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25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda ig¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket
Orhun Kartal Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Yonca Kartal Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ilker Hakan Kayhan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Hasan Recai Anbarci Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ozgiir Mungan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Burhan Karademir Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ece Solmaz Saka Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Mehmet Oguz Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Alper Yildizhan Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Dogan Terzi Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Serap Uysal Kofiincii Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Ahmet Kaya Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Nesime Osmanova

Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

Namik Kemal Gokalp

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Biilent Kirimlh

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Murat Tanribver

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Tamer Akbal Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Giiler Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Temur Kayhan Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Hiimeyra Odabag Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Emirhan Biyikci Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Kog BM Bagimsiz Denetim A.S.
Gokhan Ayaydin BM Bagimsiz Denetim A.S.
Aslihan Karakug BM Bagimsiz Denetim A.S.
Ozgiir Yanar Reform Hukuk Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plam:
25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigis durumlarda, bu iilkelerden

birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

3
Yoktur. &
25.2.2. Ihraggimin bildigi dlgiide, ihragginin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri 5
ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma :

niyetinin olup olmadif1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:
Yoktur.
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25.2.3. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslarx:

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemine gore paylar satiga sunulacag i¢in herhangi bir yatirime grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii
sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is gliniidiir.
Talep toplamamin ikinci is giiniiniin sonunda dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir. Islem
gbrme; halka arz edilen paylarin satigi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatimn ilgili
hitkiimleri ¢ercevesinde Borsa Genel Miidiirliigii’niin verecegi olumlu karara baghdir.

a) Yatirnmc1 grubu bazinda tahsisat oranlan:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatirimeilar ve ihragginin ¢ahsanlarna iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatinnmc1 gruplarima veya belirli diSer gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmas: 6ngoriilen asgari pay tutari:

Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kogullan ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara ydnelik olarak,,,ilet‘ile;ll h
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkiljf-kprulus

bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadif hakkinda bilgi:
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25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile yapilacaktir.
Yatinmcilarin halka arza iliskin olarak alim emirleri yetkili kuruluglar vasitasiyla Borsa
Istanbul sistemine génderilecektir. Dagitim, satisin gergeklesecegi giin, Pay Piyasasi seansinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapilmaktadir. Yatinmecilar ahm
emirlerinin gergeklesip gerceklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri yetkili kuruluglar
aracilifiyla 6grenebilecektir.

Yatinmcilarin gergeklesen islemlerinin takas: (T+2), dagatim isleminin yapildig: giinii izleyen
ikinci is gtintidiir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-5.2 sayih Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde dagitimin kesinlegtigi
giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da isleme baglamas1 igin sirasinin agilma tarihi ise
yatirimeilarin halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktr.

25.2.5 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi:
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym sati fiyat: ile talepte bulunan yatirnmcinin

katlanacag maliyetler hakkinda bilgi
1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: 1,82 TL olarak belirlenmistir.

Halka arza istirak eden yatinmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli diginda alim taleplerine
aractlik eden yetkili kuruluglar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yam sira
hesap agilis1 ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Halka arzda Info
Yatinm disinda diger yetkili kuruluslar tarafindan tahsil edilebilecek ticret, komisyon vb.
maliyetler hakkinda yatirimcilarin hesaplarinin bulundugu araci kuruluglardan bilgi almalar
gerekmektedir.

Info Yatim’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmisgtir.

Hesap Sermaye Piyasasi Yatinmcimin Bagka Araci EFT Damga )
Kurum Ag¢ma Aracinin MKK'ya Kurulustaki Hesabina Ucreti Vergisi Diger
Ucreti Virman Ucreti Virman Ucreti
Info Yatirim
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler
AS. N
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yéntemler ile satiy fiyatinin belirli
olmamas! durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satig fiyat1 1,82 TL olarak belirlenmis olup, Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatimin
belirlenmesi i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi” ve
“Piyasa Carpanlari Analizi” yntemi kullamlmgtir. Fiyat tespit raporu Ek/3’te yer almaktadir.

Halka arz fiyatimin belirlenmesinden nihai olarak Hun Yenilenebilir Enerji ve halka arz eden
sorumludur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin
kullanilmas: durumunda farkl degerlere ulagilmas1 miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan
gerceklestirilecek yatinm kararlar1, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baglangig tarihinden en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr), Thragginin internet sitesinde
(www.hunyenilenebilirenetji.com) ve Yetkili Kurulusun (www.infoyatirim.com) internet
sitesinde yayimlanacaktr.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmstir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklari menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar kargiligindan sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklar
ise dolayli yoldan menfaat elde edebilir. Zira sirketin elde ettigi fonu kullanma sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay1 ortaklar hem kar payr hem de mevcut
paylarinin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin
ikincil piyasadaki borsa fiyati meveut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir olgiit
olmas: da dolaylt bir menfaat saglayabilir. Sirketin ana pay sahibi Orhun Kartal, halka arz
sonrasinda imtiyazli paylar ile birlikte sahip oldugu imtiyazsiz paylar gercevesinde y&netim
kontroliinii elde tutmaya devam edebilecektir.

25.3.4. Thra¢qinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihraqg

paylar i¢in 6dedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsnlastml;paf;ﬁf: : ‘
Yoktur. 7o

f:
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25.4. Aracilik Yiiklemi ve Halka Arza Aracihik
25.4.1. Halka arza aracibik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug | Info Yatinm Menkul Degerler AS.

Adresi Kustepe Mah. Mecifiiyekéy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekdy-Sisli /Istanbul

Telefon (0212) 700 35 01

Faks (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve dédeme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.$.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilk, Info Yatinm tarafindan En [Iyi Gayret Araciin yontemi ile
gergeklestirilecek olup, bu kapsamda paylarin satigina iliskin yiiklenimde bulunan herhangi bir
gercek veya tiizel kigi bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, halka arz edenler ile paylarin halka arzim1 gergeklestirecek yetkili kurulus arasindaki
“Halka Arza Aracilik Sézlesmesi” 03.02.2022 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme,
aracih@m tiiri ve kapsami, Sirket ve Yetkili Kurulusg’un hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri,
aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hiikiimler ile isbu izahnamenin
“25.1.4” bolimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina
iliskin hiikiimleri igermektedir.

Aracilik sdzlesmesinin konusu, 130.000.000 TL nominal degerli paylarin “Borsa’da Satis —
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ve “En lyi Gayret” araciligiyla Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da halka arz ve satisina aracilik edilmesidir.

25.4.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Paylarin halka arzindan halka arz eden ortak Orhun Kartal pay satis geliri, Hun Yenilenebilir
Enerji 6zkaynak/halka arz geliri elde edecektir.

Hun Yenilenebilir Enerji ile Yetkili Kurulus arasinda gikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat
¢atigmasi bulunmamaktadir. Yetkili Kurulug ile Hun Yenilenebilir Enerji arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Yetkili Kurulusun halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik
komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanm1$ bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
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Hun Yenilenebilir Enerji ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan BM Bagimsiz
Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir BM
Bagimsiz Denetim A.S. ve Hun Yenilenebilir Enerji arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. BM Bagimsiz Denetim A.$.’nin dogrudan veya dolayh olarak halka arzin bagarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. BM Bagimsiz Denetim A.S., Hun
Yenilenebilir Enerji’ye sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda tcret elde
etmektedir.

Hun Yenilenebilir Enerji ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan Reform Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu
ve Hun Yenilenebilir Enerji arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Reform Hukuk
Biirosu’nun dogrudan veya dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanhk
hizmetleri karsiliginda danigmanlik ticreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler isbu izahnamenin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” baglikli
boliimiinde detayli olarak verilmektedir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapihip yapilmadifx ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirketin izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem goérecegi anlamina
gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinin
ilgili hiikiimleri gergevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir.
Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, BIAS Yonetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarmin BIST — Ana Pazar’da islem gormesi i¢in BIAS’a bagvuru yapilmistir. Borsa
istanbul’un goriisiine isbu Izahname’nin “I- Borsa Goriisii” kisminda yer verilmektedir.

26.2. ihragginm aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadi@na iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada iglem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Séz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu_’

edilmesi veya satin almmasmin taahhiit edilmesi veya,

- ihraccinin basgka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarmmn tahsnsll/mtehkh’

yatinmeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda
) el AS.
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bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisl,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrimtih bilgi:
Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:
Planlanmamaktadar. |

26.6. Halka arz tesvikleri:

Giinliik Alm Emri Taahhiidii:

Ihragginin ana pay sahibi olan ve aym zamanda ortak satig1 ydntemiyle paylarini halka arz eden
Orhun Kartal adina Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladig: giin dahil olmak tizere
5 islem giinii siireyle (Giinliik Alim Emri Taahhiidii Stiresi) her giin agilis seansinda, halka arz
fiyatindan, Info Yatirim aracilig: ile 10.000.000 adet giinliik gecerli alim emri girecektir.

Giinlik Alm Emri Taahhiidii kapsaminda kullanilacak azami kaynak, ortak satis1 kapsaminda
elde edilen briit kaynak kadar olacaktir.

Giinliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler 5 is giinii siireyle simrli
olup, girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 i§ ginii iginde halka arz fiyati, o giin i¢in Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Eden Orhun Kartal’in 10.000.000 adet glinlik emir girme yiikimliliigi
tamamlanmig sayilir.

5 iy ginii iginde halka arz fiyati o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise,
10.000.000 adet giinliik alm emri o giin gegerli fiyat araliginin tavanindan girilerek o is giinii
i¢in Halka Arz Eden’in emir girme yiikiimliliigii yerine getirilir.

Giinlik Alim Emri Uygulamas: boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa Istanbul’da Giinliik
Alim Emri Taahhiidii Siiresi iginde (5 is giinii) satisa konu olamayacaktir.

o~§
S6z konusu giinlitkk alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yiiksek fiyat, tasarruf g j
sahiplerine satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyat: olup, halka arz fiyatinin tizerinde alim +3

yaptlmayacaktir. Ancak halka arz fiyatimn, Giinliik Alhm Emri Taahhiidii Siiresi i¢inde o giin st

Borsa’da gegerli tavan fiyatinin iistiinde kalmasi durumunda halka arz fiyatinin altindaki -
fiyatlardan alim yapilmasi miimkiin olabilecektir.
2022 Yihna liskin FAVOK Taahhiidii AT E

Hun Yenilenebilir Enerji’nin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore denetlenm1$r ﬁnan,sal»' B
tablolarina gore hesaplanacak 2022 yih Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK), : i
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beklentileri konusunda; $irket paylarinin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren
31.12.2022 finansal tablolarmin KAP’ta ilan edilmesine kadar Sirket paylarim araliksiz
ellerinde tutan yatinmecilara, Sirketin 2022 yilma ait Briit Karindan 2022 yili Genel Yonetim
Giderlerinin diisiilmesi ve Amortisman ve Itfa Giderlerinin eklenmesi suretiyle hesaplanacak
FAVOK tutarinin 17.291.257 USD olarak gergeklesebilecegi konusunda Orhun Kartal
tarafindan taahhiit verilmektedir.

2022 yilina iliskin Ihraggmin Sermaye Piyasasi Mevzuatmna gore denetlenmis finansal
tablolarinin KAP’ta agiklanmasim takip eden iggiinii iginde, s6z konusu finansal tablolarda yer
alan FAVOK tutarmin taahhiit edilen 17.291.257 USD’nin altinda kalmasi durumunda aradaki
farkin 17.291.257 USD’nin béliinmesi ile elde edilen ilave pay oram KAP’ta fhrag¢i tarafindan
ilan edilecektir.

Yatinmcilarin, Sirket paylaninin borsada islem gormeye bagladigi giinden itibaren ilave pay
oranin ilan edilmesini takip eden 2. isgiinii sonuna kadar araliksiz olarak hesaplarinda tutmalar
durumunda, s6z konusu siire boyunca hesaplarinda giin sonunda bulunan en diisiik Sirket pay
miktan g6z 6niinde bulundurularak ilave pay almaya hak kazanacaktir.

Orhun Kartal, bu tesvik kapsaminda kullamlmak iizere MKK nezdinde kullamima hazir olarak
gerekli olabilecek azami miktarda (65.000.000 adet pay) Hun Yenilenebilir Enerji payin, halka
arzin gergeklestigi tarih itibaryla Info Yatiim’a rehin olarak (taahhiit eden ortak, bizzat sahip
oldugu mevcut paylarindan verecektir.) verecektir.

llave pay oraminin ilan edilmesini takip eden 10 is giinii i¢inde KAP’ta ilan edilen ilave pay
orani ile yatiimci hesabinda bulunan Ihraggi paylarimin nominal tutarimin garpimi ile
hesaplanacak ilave Thraggt B grubu hamiline yazihi paylan, Info Yatirim’da tutulan Orhun
Kartal’in ilgili paylarindan yatirimci hesabina MKK aracilig ile aktarilacaktir.

Her haliikdrda bu tesvik kapsaminda aktarilacak ilave pay miktan oram1 %50’yi
gecemeyecektir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BILGILER ILE TAAHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Ihracq veya Selefleri veya
Sati nga:?l:( Ortak Adresi Bagh Ortakliklarinda Son Ug
v Yil iginde Aldig: Gérevler
Levent Mah., Cémert Sok.,
Yapikredi Plaza Sitesi, B Blok, N
Orhun Kartal No:1b, i Kapt No:20, Yo6netim Kurulu Bagkam
Besiktag/Istanbul

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal dege,rl

Paylarim1 halka arz edecek ortak Orhun Kartal’in satisa sundugu paylar asaglda; tabloda :

gosterilmisgtir.

ﬁ Riok [ih] | o
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Pay

Nama / (S;ynsn;m ];ir P?yl;l ool S

Grubu | Hamiline | imtiyazlar | Pay Sayisi Srup 2y onfmz't op am ermaysye

Oldugu ayisina Degeri (TL) Orani (%)
Oram (TL)
(%)

B Hamiline Yoktur | 50.000.000 10,42 1,00 50.000.000 8,62
TOPLAM | 50.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
paylarin halka arz sonrasi olusacak 480.000.000 TL’lik B grubu paylar icindeki pay1 %10,42
olurken, halka arz sonrasi olusacak 580.000.000 TL’lik ihrag¢i sermayesine oram %8,62
olacaktir.

Halka arz sonrasi ortaklarin sermaye pay1 agagidaki gibi olacaktir:

Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Adi Soyadi Grubu Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye

Tutan (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)

A 100.000.000 100.000.000

Orhun Kartal B 399999950 | 27 [aa90990s0 |
Yonca Kartal B 50 0,00001 50 0,00001
Halka Agik Kisim B 0 0,00 130.000.000 22,41379
TOPLAM A+B 500.000.000 100,00 580.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artinlmamasina iligkin taahhiitler:
a) Thracq tarafindan verilen taahbhiit:

fhraggimin 04.01.2022 tarih ve 2022/05 sayil1 yonetim kurulu karari ile;

thragginin paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca;

(i) Herhangi bir bedelli sermaye artinmi yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin
bu suretle artinlmamasina,

(i) Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya da bu
suretle dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar
alinmamasina,

(iii) Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
bu suretle dolasimdaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
agiklamada bulunulmamasina ve

(iv) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
oy birligi ile karar vermistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirketin meveut pay sahiplerinden Orhun Kartal ve Yonca Kartal, halka arz edilen paylar, hang: ;. o

olmak iizere sahip oldugu paylan, sirket paylarimin Borsa’da islem gérmeye baslamasmdan

itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 6 ay siireyle hicbir sekllde Borsa da’
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satmayacagini ve Borsa diginda yapilacak satilarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi
olacagini alicilara bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Aynca paylarini halka arz eden ortak Orhun Kartal, aym1 zamanda geri alim emri taahhiidii
kapsaminda pay alinmasi halinde, alinan paylarin 1 y1l siireyle halka arz fiyatinin altinda satiga
sunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayitli Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikrasi
gergevesinde, Sirketin sermayesinde %10 ve iizeri pay sahibi olan ortak Orhun Kartal ile birlikte
Yonca Kartal tarafindan sahip oldugu paylan (halka arz edilenler harig), sirket paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altinda bir
fiyattan Borsa’da satamayacak, bahsi gegen paylarin Borsa disinda mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak satilmasi halinde, borsa disinda satilan paylan alanlarnn da sinirlamaya tabi oldugu
hususunu ilgili kisilere de bildirecektir.

Bununla birlikte Sirketin konsolide finansal tablolarin gore; 30.09.2021 dénemi itibaniyla VII-
128-1 Pay Tebligi’nin (Teblig) 5. maddesinin 6. Fikrasinda belirtilen oranin tizerinde iligkili
taraflardan diger alacak bakiyesi bulunmasina karsilik, iligkili taraf girketlerince yapilacak
0demeler sonrasinda iliskili taraflardan diger alacak bakiyesi kalmasi halinde, Sirket paylarinin
halka arzinda ortak satig1 kapsaminda Orhun Kartal tarafindan satilacak paylar karsilifinda elde
edilecek fon ile Sirketin iligkili taraflardan kalan diger alacak bakiyelerinin fonun elde
edilmesini takiben 2 is giinii iginde kapatilacag1, bununla birlikte Teblig’in bu ilgili hiikkmiiniin
dolamlmasina yol agacak sekilde Sirketin tekrar alacakli hale getirilmeyecegi, ayrica ortak
satis1 kapsaminda satilacak paylar karsihiginda elde edilecek fonun iligkili taraflardan diger
alacak bakiyelerinin kapatilmasinda yetmemesi ve hala alacak bakiyesi kalmasi durumunda da
kalan alacak bakiyesinin tamamimn aym siirede Orhun Kartal tarafindan yapilacak 6demeler
ile kapatilacagi hususunda Orhun Kartal ve Sirket tarafindan 04.02.2022 tarihli taahhiitname
verilmistir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihrag¢cimn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet: S
Halka arz fiyatina gore 236.600.000 TL olan halka arza iliskin tahmini toplam maliyetin,
10.579.853 TL olacagi tahmin edilmekte ve pay bagina maliyetin 0,08138 TI,/ oﬁna51 ,
Ongoriilmektedir. Sirketin halka arzdan saglayacagi net nakit girisinin 137 .95(%{"0(?0 TL;
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paylarim halka arz eden ortak Orhun Kartal’in net gelirinin ise 88.070.147 TL olmasi

beklenmektedir.
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortak
SPK Kurul Ucreti 633.300 612.800 20.500
Borsa Kotasyon Ucreti 25.725 15.831 9.894
MKK Uyelik Ucreti 171.842 171.842 0
Aracilik Komisyonu 7.452.900 4.586.400 2.866.500
Reklam / PR Giderleri 1.400.000 1.400.000 0
Hukuk¢u Goriisii 106.200 73.241 32.959
Bagimsiz Denetim Gideri 708.000 708.000 0
Rekabet Kurumu 32.000 32.000 0
KAP Hizmet Bedeli 13.419 13.419 0
Diger 36.467 36.467 0
Toplam Maliyet 10.579.853 7.650.000 2.929.853
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 130.000.000 80.000.000 50.000.000
Pay Basgina Maliyet 0,08138 0,09562 0,05860
Net Gelir 226.020.147 137.950.000 88.070.147

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Halka Arz Gerekgeleri:
- Sirketin 6zkaynaklarinin giiglendirilmesi
- Biiyiime hedeflerinin devamlilifinin saglanmasi
- YEKDEM kapsamindaki yenilenebilir enerji iiretimi tesis yatinmlarinin fonlanmasi
- Isletme sermayesinin giiglendirilmesi
- Sirketin bilinirliginin yurt i¢i ve yurt disinda artirilmasi
- Siirdiiriilebilir kurumsal yapimn olusturulmasi ve raporlama standartlannin
gelistirilmesi
- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi
- Sirket paylannn likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisiik maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi,
- Paylarin borsada islem gormesi ile piyasa degerinin giincel olarak tutulmasi sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Halka arz eden ortak Orhun Kartal’in 50.000.000 adet payin satisindan elde edecegi toplamda
gelirden halka arz maliyetinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir Orhun Kartal’in tasarrufunda
olacaktir. f},‘

Sirketin sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 80.000.000 TL nominal degerli pay kargilig1
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; Sirketin -
03.02.2022 tarih ve 2022/13 sayili yénetim kurulu karan ile kabul edilen fonun kullanim -
yerlerine iliskin rapor gergevesinde kullanilacak olup, s6z konusu rapor isbu izahnamenin

ekinde (Ek/4) yer almaktadir.

Ihrag edilecek 80.000.000 TL nominal degerli pay karsilig1 elde edilecek kaynaktan'h.él]éa arz o k
maliyetleri diigiildiikten sonra kalan kismin; 3 ‘

DY S ATRRY 7. ARY LN
2o i B : e
p AT i a7

M A

¥ i Iy A2 -

221




= %60 ila %70’inin yurt dis1 ve yurt i¢i yenilebilir enerji sektériinde gelistirme yatirimlari
(6zellikle yeni giines enerjisi santrali kurulumlar1) yapilarak iiretim kapasitesinin
artirilmasinda kullanilmasina,

— %30 ila %40’mn Sirketin bagh ortakliklarinin isletme sermayesi ihtiyaci gergevesinde
kullanilmasina,

— Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda gecis
yapilabilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

* Yenilenebilir Enerji Uretim ve Gelistirme Yatirnomlan

Sirketin biiytime stratejisi, basgta YEKDEM kapsamindaki giines enerjisi, biyokiitle ve
hidroelektirik santralleri olmak iizere, Sirketin verimlilik kriterlerini karsilayan, tamam
yenilenebilir ve gevreci enerji kaynaklarina dayal1 olarak mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin
geligtirilmesi olup, Sirket yurt disinda yeni glines enerjisi santrali yatinmlar ile birlikte yurt
iginde mevcut biyokiitle enerji tesisi ve hidroelektrik enetji tesislerine hibrit GES yatirimlan
yapmay1 planlamaktadir. Hibrit giines enerji santrali yatirimlan ile tiim tesislerdeki verimliligin
ve aymi zamanda enerji liretiminin artmasini saglanmasi planlanmaktadir. Biyokiitle enerji
tesisinde 15’er giinden senede 30 giin yillik kazan bakimi yapilmasi gerekmekte olup, bu siire
zarfinda hibrit giines enerjisi santralini tam kapasite ¢aligtirmak hedeflenmektedir. Bununla
beraber biyokiitle enerji tesisi ile ilgili olarak da Sirketin i¢ ihtiyaglan kapsaminda, planlanan
hibrit giines enerjisi santralinin kullanilmas: planlanmakta olup, bu gergevede ig ihtiyaglar i¢in
biyokiitle tesisi kullanilmayacaktir. Kurulmasi planlanan hibrit giines enerjisi santralleri ile tiim
y1l 6zellikle yazin, giines 1ginlarinin yogun oldugu dénemlerde, kazam daha diisiik kapasitelerde
¢ahgtirma ve i¢ ihtiyag tiiketimlerini sifirlama, hibrit giines enerjisi tiretimi ile birlikte tam
kapasite giigte calisma imkam olacaktir. Biyokiitle tesisine yapilacak hibrit giines enerjisi
santrali yatmmunin bir diger artisi, lojistik maliyetler ile ilgilidir. Uretim kapasitesini daha
diisiik seviyede tutmak, daha diisik seviyede biyo yakit tiiketimi anlamina gelecektir. Biyo
yakit fiyatlar/maliyetleri genelde sabit olmakla birlikte, tedarik noktasina gore lojistik
maliyetleri gesitlilik géstermekte ve biyo yakit fiyatindan ¢ok daha maliyetli olmaktadir. Hibrit
yatiriminin saglayacagi hammadde tiiketimindeki tasarruf, oncelikle uzak noktalardan biyo
yakit teminini azaltarak yapilacaktir. Bunun neticesinde lojistik maliyetlerinde nemli Slgiide
bir tasarruf saglanmasi planlanmaktadir.

Benzer durum hidroelektrik enerji santralleri igin de gegerlidir. S6z konusu santraller, en
yiiksek tiretimi daglardaki karlarin erimeye bagladig1 Nisan ve Mayis aylarinda yapmakta olup,
bunun disindaki iiretim seviyesi yagislarin yogunluguna baglidir. Sirketin iki adet hidro elektrik
enerji tesisi de rezervuar havuzuna sahip olup, yagislanin diisiikk oldugu yaz doénemlerinde
rezervuar havuzunda biriken su ile geceleri tiretim yaparken, giindiiz giines 1s1Mmimindan
maksimum 6l¢iide yararlanarak giines enerjisinden elektrik tiretimi yapma imkam olacaktir. Bu

sekilde enerji tiretim verimliligi ve miktarinn st seviyeye ¢ikarilmasi planlanmaktadir. et

pﬁ"’” i

Bunun diginda yurt dis1 ve yurt iginde yenilenebilir enerji ve giines enerjisi santrali yatmmlan - .

(¢aligir/operasyonel vaziyette santral alimlari) ile de ilgilenilmeye devam edilmektecﬁr. i
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Tim bunlara ek olarak Sirketin bagli ortakliklarina ait enerji tesislerinin, yenileme ve
modernizasyonu i¢in de yatinmlar planlanmakta olup, hidroelektrik enerji santrallerime
kurulmas: planlanan SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition) sistemi ile birlikte
mevcut durumda CCTV (Closed-Circuit Television) sistemi bulunmayan giines enerjisi
santrallerine de kurulmas: planlanan CCTV sistemi ile de santrallerin uzaktan izlenebilirliginin
miimkiin kilinmas1 bu c¢ergevede anlik olarak iiretim siireglerinin takip edilmesi, buna bagh
olarak {iretim stire¢lerine olumlu etki saglanmasi planlanmaktadir.

Bu cercevede, Sirket tarafindan halka arzdan elde edilecek net gelirin %60 ila %70’inin yurt
dis1 ve yurt igi yenilenebilir enerji sektoriinde gelistirme yatirimlan (6zellikle yeni GES
kurulumlar1) yapilarak tiretim kapasitesinin artirilmasinda kullamlmasi planlanmaktadir.

e lsletme Sermayesi ihtiyac:

Sirketin SPK diizenlemelerine gore hazirlanmis olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve
30.09.2021 tarihli konsolide finansal tablolarinda isletme sermayesi agig1 bulunmakta olup,
Sirketin bagl ortakhklarimin isletme sermayesi ihtiyact kapsaminda s6z konusu bagh
ortakliklara borg vererek isletme sermayesi ihtiyaglarinin kargilanmasi icin halka arz gelirinin
%30 ila %40’ 1n1n kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadi1 ve/veya kullanamadigr Slgiide, Sirket menfaatlerini gozeterek fon kullanim alanlan
arasinda gegis yapabilecektir. Ozellikle belirtmek gerekirse; Sirket ve bagh ortakliklarinin
planlanan yatimmlan igin gerekmesi halinde isletme sermayesi ihtiyaci igin ayrilan fondan
yatirimlarin finansmani kismina gegis yapilabilecek olup, tam tersi durumun olugmast halinde,
kredi kosullaninin iyilesmesi gibi sebeplerle yatinmlarin 6zkaynaklar ve/veya banka kredisi
yoluyla finanse edilmesi durumlarinda ise yatirmlarin finansmam i¢in aynlan kisimdan isletme
sermayesinin finansmami kismina gegis yapilabilecektir. Bahse konu fon kullanim alanlar
arasindaki gegis oranlar1 %5°i gegmeyecektir.

Sirketin konsolide finansal tablolarinda goriilen isletme sermayesi ihtiyaci, Sirketin bagh
ortakliklar1 gergevesinde gergeklesmis olup, fonun kullamm yerlerine iligkin raporda igletme
sermayesi ihtiyact kapsaminda aynlan kaynaklar, ihtiyag duyuldugu olgiide ilgili bagh
ortakliklara bor¢ verme yoluyla aktarilacak olup, soz konusu bagh ortakliklar, kendilerine
aktarilacak kaynaklari, iretim ve satig faaliyetlerinin 2022 yilinda artma beklentisi
dogrultusunda elde edecegi nakit akim ile Sirkete geri ddenecektir.

29. SULANMA ETKiSI

Halka Arz Halka Arz
Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fiyat 1,8200 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 80.000.000 TL
Sirket i¢in Halka Arz Maliyeti 7.650.000.TL
Halka Arz Hasilat 145.600.000 TL
Net _ o 137.950.000 TL:
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Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (30.09.2021) 663.936.116 TL | 801.886.116 TL
tkarlmig Sermaye 500.000.000 TL | 580.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 1,3279 TL 1,3826 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,0547 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 4,12%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi 0,4374 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 24,04%

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Ortaklik paylarmin halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarimin kisitlanarak sermaye artirimi
ve ortak satisi seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %24,04 oraninda sulanma
etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar 0,4374 TL dir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalarnn durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin %4,12 oraninda sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay1 i¢in
sulanma etkisinin miktar1 0,0547 TL’dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER:
30.1. Halka arz siiresinde ihraggiya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde Hun Yenilenebilir Enerji ve Halka Arz Eden Orhun Kartal ile imzalanan

aracilik sozlesmesi cergevesinde danismanlik hizmeti veren yetkili kurulus Info Yatinm
Menkul Degerler A.S.’dir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sekt6r yayinlarindan ve herkese agtk diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve ongoriilere yer vermektedir. izahnamede ligiinct sahis bilgilerinin
kullanildi1 yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Bu gibi tigiincii sahus bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektér
yayimnlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tigiincii sahislarca verilen bilgilerin
guvenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemistir.
Ihragei, bildigi ve ilgili tigiincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanlis ve yamiltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
s6z konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile

bunlara iligkin dipnotlar BM Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporu hazirlanmis olup, Ek/1°de sunulmaktadr.
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Bagimsiz Denetim

Finansal Bagumsiz Dene.:tlm Bagimsiz Denetim | Kurulugsunun Sorumlu | Goriis /
Tablo Kurulusunun Ticaret . .
Dé . Kurulusunun Adresi | Ortak Bas Denetgisinin | Sonug
Onemi Unvam
Adh Soyad:
30 Eyliil
2021, 31
’ . Barbaros Mah., Ahlat
Aralik 2020, | BM Bagimsiz Denetim Sok., No:1 AO, Mehmet Kog Olumlu
31 Aralik AS. Atasehir /istanbul
2019 ve 31 agehir /istanbu
Aralik 2018

Isbu izahnamede kullanilan Hukuk¢u Raporu, Reform Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmig
olup, Ek/5’te sunulmaktadr.

Reform Hukuk Biirosu
Avukat Ozgiir Yanar
Adresi Kustepe Mah., Mecidiyekdy Cad., Tomurcuk'Sok., Izmen
Sitesi, B1 Blok, Kat:10, Daire:104, Sisli/Istanbul
Telefon +90 (212) 45219 19
Faks +90 (212) 45219 10

Sirketin bagh ortakliklanmin sahip olduklar1 santrallere iliskin degerleme raporlann Net
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. tarafindan hazirlanmis olup, ilgili
degerleme raporlarina ait bilgiler asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varlik Cinsi Ekspertiz Degeri Ekspertiz Raporu Tarihi ve Numarasi

Alihan Enerji 16.247.500 Oael 2021.612
Als Enerji 16.247.500 Ome 2021612
Als Enerji (35) 8.139.375 (")lzf:io26(i§(l)?61 10
Als Enerji (36) 16.278.750 o‘zii"z%i??é 10
Aton Endiistri Enerji 17.645.000 Oiﬁi"z%ﬁ??é 17
Aton Endiistri Enerji 17.645.000 @lzii"z%i?i’ 17
Aton Endiistri Enerji 16.845.000 élzii"fé‘}fé 14
Aton Endiistri Enerji 16.845.000 (-)122'1026(;3?3; 14
Aton Endﬁls(t}rli3 lsiflle)rji (Bektash 14.817.336 olziioz%ggil 18
Aton Endisiri Iéflze)rji (Bektash 17.156.916 Ozl 2620618
Aton Endﬁsg;'z gge)fji (Bektash 17.156.916 olzZioz()dgg?é 18

Aton Endiis(t‘}r}i3 lSE_rf)lji (Bektash 17.156.916 C')lzzioz%gg? 61i8 o |

Aton Endiistri Enerji (Bektash 17.156.916 3 Olzcsa 1026038?61i 8
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Aton Endﬁ:ur;iollilrclsrj i (Cardak 14.560.848 (")lzz 102603(1)?61i \
R o | nasetes Guel 2021613
Aton Endﬁsm'GIIS;:lg)i (Giivercinlik 16.091.220 012210260.;(1)?61i 5
Aton Endﬁsm'G]lEErge_l"_‘i ; (Giivercinlik 16.091.220 (,,)lzz 102603(1)?61i 3
e R
Aton Endﬁsm'H]ixll’::l? )1 (Giivercinlik 16.091.220 ('jlzz 102603(1)?6li 3
Giin Isigt Enerji 16.247.500 Onel 2021412
Gin Isig1 Enerji (35) 16.278.750 61z2i0266§?i51 10
Giin Isig1 Enerji (36) 8.139.375 OlzZioz%g(l)?él 10
Giin Isig1 Enerji (45) 16.278.750 Olzzioz%gcl)il 10
H12 Solar Enerji (Agrolive) 15.015.384 olzZi026(j§(1)i5166
H12 Solar Enerji (AKS) 16.462.558 oiii%%;?ﬂés
H12 Solar Enerji (Alkons) 16.462.558 (-)‘Zii"z%i??éaﬁ
H12 Solar Enerji (Hun Holding) 16.462.558 olzii°26(;§??6‘56
H12 Solar Enerji (MBK) 15.829.383 oiii"z%ﬁ??éa(,
H28 Solar Enerji 17.530.000 olzﬁi"z%i‘l’?éag
H29 Solar Enerji 493.360.000 Ooel 2021811
Kayen Beta (Biiyiikbahge) 113.080.000 0?;&0266%(1)?81 12
Kayen Heta (Bagbast) 120.110.000 S 2021 813
Kogbey Enerji (Yarbasi GES-1) 16.106.518 c-,lzﬁioz%i??éﬁo
Kogbey Enerji (Yarbasi GES-2) 16.106.518 olzii"z%i??éio
Kogbey Enerji (Yarbagi GES-3) 12.316.963 oiii%%%??éio
Kogbey Enerji (l\)(asswabel GES- 15.999 500 6122i0266§(1)?61i6
Kogbey Enerji (;)(asswabel GES- 15.999.500 6122i026d§(1)?6li6
Kogbey Enerji (;)(asswabel GES- 12.363.250 6122 102603(1)?; 6
Kogbey Enerji (4\)(a551cabel GES- 13.817.750 Olzz 102603(1)?(51i p N
fo e B ouiamisly
Tire Yenil?rnifi‘t;ilérnleigie)xji (Berkay 16.891.250 OIZZ i02663(1)?61(,)9
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-Uluslararasi Enerji Ajans: Verileri (International Energy Agency-IEA),

Tire Yenilenebilir Enerji (Giilhan 16.891.250 15.06.2021,
Titiz Enerji) o7 Ozel 2021-609
Tire Yenilenebilir Enerji (Hamide 16.891.250 _15.06.2021,
Titiz Enerji) T Ozel 2021-609
Tire Yenilenebilir Enerji (Mehmet 16.891.250 15.06.2021,
Titiz Enerji) o Ozel 2021-609
Tire Yenilenebilir Enerji 16.891.250 15.06.2021,
(Necmiye Titiz Enerji) U Ozel 2021-609
Tire Yenilenebilir Enerji 15.06.2021,
(Siileyman Titiz Enerji) 16.891.250 Ozel 2021-609
Tire Yenilenebilir Enerji (Unal 15.06.2021,
Titiz Enerii) 16.891.250 Ozel 2021-609
. 15.06.2021,
Yaprak Enerji 17.978.125 Ozel 2021- 607
.. 15.06.2021,
Yaprak Enerji (H2) 17.978.125 Ozel 2021- 607
" 15.06.2021,
Yaprak Enerji (H3) 17.978.125 Ozel 2021- 607
" 15.06.2021,
Yaprak Enerji (H4) 17.978.125 Ozel 2021- 607
. ' 15.06.2021,
Yaprak Enerji (H5) 17.978.125 Ozel 2021- 607
" 15.06.2021,
Yaprak Enerji (H6) 17.978.125 Ozel 2021- 607
. 15.06.2021,
Yaprak Enerji (H7) 17.978.125 Ozel 2021- 607
. 15.06.2021,
Yaprak Enerji (H8) 17.978.125 Ozel 2021- 607
. . 15.06.2021,
Zeynep Elif Enerji 16.247.500 Ozel 2021-612
Toplam 1.595.679.898

Bu izahnamede Hun Yenilenebilir Enerji ve bagh ortakliklarinin i¢cinde bulundugu sektore
iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi veya kuruluglar ile finansal tablolar1 denetleyen
bagimsiz denetim kuruluslarinin Hun Yenilenebilir Enerji ve/veya iligkili sirketleri ile higbir
iligkisi olmadig1 gibi Hun Yenilenebilir Enerji ve/veya iligkili sirketleri tarafindan ihrag edilen
menkul kiymetlere veya bunlar1 elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degildirler. Aym kisiler, Hun Yenilenebilir Enerji tarafindan daha énce istihdam edilmemigler
ya da Hun Yenilenebilir Enerji’den herhangi bir iicret almamiglardir. Hun Yenilenebilir
Enerji’nin y6netim ve denetim organlarindan herhangi birinde iye olmamiglardir. Ayrica bu
kisi veya kuruluglarin (yetkili kurulus olan Info Yatirim Menkul Degerler A.S. disindaki) halka
arza aracilik eden yetkili kurulus olan Info Yatim ile de herhangi bir baglantilan
bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektdre iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yayinlamis olduklan kamuya acik bilgiler ile sirketten elde edilen bllgllerden
olusmaktadir. :

-Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Verileri,
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-BP Verileri,

-PwC Tiirkiye

-Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) Veriler,

-T.C. Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitge Bagkanlig1 Verileri,
-T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu (EPDK) Verileri,
-Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii Verileri,

-Enerji Piyasalar Igletme A.S. (EPIAS) Verileri

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: ww.tuik.gov.tr

Uluslararas: Enerji Ajans: (International Energy Agency-IEA)
Adres: 9 rue de la Fédération, 75739, Paris, Cedex 15, France
Telefon: +33 01 40 57 65 00

Web Sitesi: www.iea.org

BP -

Adres: 1 St James’s Square, London, SW1Y 4PD
Telefon: +44 020 74 96 40 00

Web Sitesi: www.bp.com

PwC Tiirkiye

Adres: Siileyman Seba Cad., BJK Plaza, No:48, B Blok, Kat:9 Akaretler, Besiktas/istanbul
Telefon: +90 212 326 60 60

Web Sitesi: www.pwc.com.tr

Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (TEIAS)

Adres: Nasuh Akar Mah., Tiirkocag: Cad., No: 12, Balgat, Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 203 80 61/63/65

Web Sitesi: www.teias.gov.tr

T.C. Cumhurbagkanlhig: Strateji ve Biitge Bagkanlig
Adres: Necatibey Cad., No.110/A, 06570 Yiicetepe/Ankara
Telefon: +90 312 294 50 00

Web Sitesi: www.sbb.gov.tr -
T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) o “ ) T
Adres: Mustafa Kemal Mah., 2078. Sok., No:4, 06510 Cankaya/Ankara - v R

Telefon: +90 312 201 40 00/01/02

Web Sitesi: www.epdk.gov.tr
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Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii

Adres: Mevlana Bulvari, No:76, Bestepe/Ankara
Telefon: +90 312 212 80 00

Web Sitesi: www.mapeg.gov.tr

Enerji Piyasalar Isletme A.S. (EPIAS)

Adres: Maslak Mah., Tagyoncas: Sok., No:1/F, F2 Blok, 34485 Saryer/Istanbul
Telefon: +90 212 264 15 70/71

Web Sitesi: www.epias.com.tr

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig¢ olmak iizere ihra¢cinin finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiriirlikkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir. Vergi
mevzuatimn ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degigebileceginin g6z 6niinde bulundurulmasini ve &zellikli durumlarda yatirmmeilarin vergi
damgmanlarina danigmas: gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatinmeilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar da énem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrim

Gergek Kisiler A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu’nun tigiincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gercek
kigilerin ve resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagh olup, ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla
yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaglarinin Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri
kazang ve iratlarnin tamam iizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanun’a gore ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yih iginde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayllmakta ve tam mitkellef esasinda Tiirkiye i¢inde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin

tamamu iizerinden vergilendirilmektedirler. e

PR
. -%:
1 \

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakl gelirleri uécnnden’dar\
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler. ;
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Kurumlar Agisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde gerekse de
Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamam iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili ydnetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye’de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan iizerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: karsihinda saglanan kazanclarn vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik donemleri itibariyla;

i. Alm satimmna aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark
izerinden,

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler {izerinden;
%0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.

Tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanur.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce elden gikarlmasi durumunda, elden
¢tkarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig
maliyetinin tespitinde agirlikhi ortalama y&ntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig iglemleri
dolay1siyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimindan dofan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta iglem goren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrnca, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun
Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hukumler}
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinur. Bu kazanglar igin tevkif suretiyle odemms‘ ‘glanﬁ; t




vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegici 67°nci maddesinin (5) numarah bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel
kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamas ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari
verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIAS’ta islem Goren ve Gérmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyla
gegerli olan hiikiimler uygulanacaktir.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’min Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig
oraninda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig
ay harig olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
arti§ oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nin 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu tutar 2022 y1li igin 70.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK madde 86/2 gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde 101/2 uyannca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim1 mal ve haklarin Tiirkiye’de 5eldé'gi
¢ikarildify yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar,
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Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nin 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimu ile siirekli ugrasmayan kurumlarin bu
kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar mikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanclar1 kur farklan da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglar KVK’nin 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanr.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BIAS’ta islem Gormeyen
Hisse Senetleri:

GVK’min mikkerrer 80. maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BIAS’ta
islem gdrmeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam
yil gegtikten sonra satilmas: halinde, alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 tam yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarimin vergilendirilmesi: E
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

Gergek Kigsiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2022 yili gelirleri igin 70.000 TL’yi (GVK. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nin 94/6-b maddesine gore, kar paylari iizerinden yapilacak tevkifat, karn dagitilmas i
agsamasina birakilmistir. GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam .._ﬂ
miikellef gergek kisilere, dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen

oranda (bugiin gegerli oran %10’dur.) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin yarist”; ™ »
GVK’nin 22. maddesine gére gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da’ dah11 '

olmak iizere briit kar payimn tamami {izerinden GVK’min 94’{incti maddesi uyarinca, tevklfa N
yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile beyan edllmem .
durumunda, yillik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aynca’*‘ 94/6-b» )
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maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitim saytlmadigindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle ger¢ek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden tevkifat
yaptlmayacag gibi bu hisse senetleri karsili1 olan kar paymin “menkul sermaye iradi1” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek kisilere,
dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmenin 6nlenmesi
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 numarali fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylan:

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6. maddesine gore kurum kazanci, GVK’nin ticari
kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap
dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanct tizerinden %20 oraninda uygulamr. Ancak, %20
kurumlar vergisi oram, 7061 sayili Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak
tizere %22°ye ¢ikanilmigtir. Nisan 2021°de yapilan son diizenleme ile, kurumlar vergisi orani
2021 yilhmn ilk geyregi igin %20 olarak belirlenmis, yilin kalan dénemi igin %25°e, 2022 yili
i¢in ise %23 e ¢ikarilmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi oram, paylarn ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes hesap
dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu
diizenlemeden faydalanacaktr.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, yatinm fonlariin katilim belgeleri ile yatirim ortakhiklarimn hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:
Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar

pay1 elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar verglslnden muaf .
olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylar {izerinden KVK madde 30/3 bendi geregl;
(bugiin igin bu oran %10’dur) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye’de bir is yeri veya dai i temsﬁa Y #,
araciligiyla faallyet gosteren, KVK uyarmca yillik veya 6zel beyanname veren da{ mﬁkelléf el
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kurumlarin, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin 4 numaral bendinde yazil1 menkul
sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar {izerinden (bugiin i¢in bu oran %10’dur) tevkifat
yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmenin nlenmesi anlagsmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

33.1. lihrag¢a veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandifi izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmast kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarmm sonradan tekrar satiginn gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda

yatinmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:
Yoktur.

33A iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER
33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay _tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duylj/iilacagl
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama: !
Yoktur. :
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33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TOM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

[zahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer vermeleri

gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyan:
Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Mah., Comert Sok., Yapikredi Plaza Sitesi, B Blok, No:1b, I¢ Kapi
No:20, Besiktag/Istanbul adresindeki Sirketin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet
sitesi www.hunyenilenebilirenerji.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
(www .kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadr:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, ana sozlesme, vb.)

2) Izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan:

35. EKLER

Ek/1 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.09.2021 Tarihli Finansal Tablolar ile Ozel
Bagimsiz Denetim Raporu

Ek/2 Esas Sozlesme

Ek/3 Fiyat Tespit Raporu

Ek/4 Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Yonetim Kurulu Karan ve Raporu
Ek/5 Hukuk¢u Raporu

Ek/6 Hukuk¢u Beyam

Ek/7 Bagimsiz Denetim Sirketi Beyam

Ek/8 Gayrimenkul Degerleme Raporlan

Ek/9 Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Beyam

Ek/10 Giinliik Geri Alim Emri Taahhiidii

Ek/11 2022 Yilina Iliskin FAVOK Taahhiidii
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